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I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es una Institucién Bancaria que cuenta con Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de la Repliblica de Panama (con anterioridad Comision Bancaria
Nacional) mediante Resolucién No. 11-76 del 15 de junio de 1976, para efectuar indistintamente

negocios en banca en Panama o en el exterior.

E! siguiente analisis se basa en los estados

financieros consolidados interinos de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias para el
trimestre terminado el 31 de Diciembre 2015.

A. Liquidez

El trimestre finalizado al 31 de Diciembre de 2015, presenta activos liquidos por un total de
US$278,588,939 (31 de Septiembre de 2015: US$283,374,946), lo que representa el 14% del
total de activos del Emisor (30 de Septiembre de 2015: 16%), 29% de los depdsitos totales de
clientes e interbancario (30 de Septiembre de 2015: 33%) y 16% del total de pasivos del Emisor
(30 de Septiembre de 2015: 18%).

A continuacién se presenta un detalle de la conformacién de los activos liquidos del Emisor para
los trimestres terminados al 31 de Diciembre, 30 de Septiembre, 30 de Junio y 31 de Marzo del

2015.
Activos Liquidos 31-Diciembre-15 30-Septiembre-15 30-Junio-15 31-Marzo-15
Efectivo US$ 1,030,714 US$ 1,259,337 US$ 1,485,806 US$ 1,015,274
Depésitos en Bancos:
A la Vista en Bancos — Locales 8,311,220 4,300,888 8,203,313 5,158,600
A la Vista en Bancos — Exterior 79,800,082 75,935,574 87,889,195 212,455,979
A Plazo en Bancos — Locales 70,850,000 63,400,000 61,700,000 65,799,999
A Plazo en Bancos — Exterior 8,003,220 7,501,379 8,501,379 5,499,706
Total de Depésitos en Bancos 166,964,522 151,137,842 166,293,887 288,914,284
Total de Efectivo y Depdsitos en Bancos 167,995,236 152,397,179 167,779,693 289,929,558
Inversiones en Titulos Valores:
Valores Disponibles para la Venta 100,093,400 113,131,932 115,436,752 108,217,941
Valores Bajo Acuerdo de Reventa 0 5,846,988 170,918 0
Valores Disponibles hasta su Vencimiento (1) 0 11,998,847 3,014,070
Total Inversiones en Titulos Valores 110,593,703 130,977,767 118,621,740 108,217,941
Total de Activos Liquidos US$268,088,636 US$283,374,946 US$286,401,433 US$398,147,499
Liquidez Legal 47.39% 59.35% 55.67% 63.90%

(1) Con vencimiento a 180 dias.
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Como se puede observar tanto para el trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2015 como
para el trimestre anterior, el Emisor mantiene niveles de liquidez legal superiores a los niveles
minimos exigidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, el cual esta
establecido en un 30%.

BICSA cuenta con una politica de administracién de activos y pasivos que es supervisada por un
Comité que forma parte de su estructura de Gobierno Corporativo en donde se establecen
lineamientos y parametros para normar el desempefio de la entidad y mantener un efectivo
control de los riesgos financieros del banco, entre éstos, el riesgo de liquidez.

La gestion y monitoreo del riesgo de liquidez contempla la medicién de la volatilidad de los
depdsitos recibidos y los indices de concentracion de las fuentes de fondeo.
Complementariamente, a través de un flujo de caja proyectado de alcance trimestral, se clasifican
todas las entradas y salidas de fondos esperados en base a los vencimientos contractugles para
determinar los saldos en caja de cada periodo analizado, mismos que finalmente so tlados
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contra los saldos minimos en caja requeridos, resultantes del analisis de volatilidad de los
depésitos recibidos. Adicionalmente, el Banco utiliza el informe calce de plazos que presenta la
clasificacién de los activos y obligaciones por rangos de vencimiento, asi como los margenes
existentes en cada uno de ellos y de forma acumulada. Para los diferentes rangos la politica
establece limites, dentro de los cuales debe mantenerse la posicion.

B. Recursos de Capital

Durante el trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2015, se registré6 un aumento neto en el
patrimonio del Emisor de US 2.3 millones comparado con el trimestre anterior, quedando en
US$205 millones (30 de Septiembre de 2015: US$203 millones). Dicho incremento,
principalmente es el resultado de la retencion de la totalidad de las utilidades netas del trimestre
en mencién (US$2.8 millones). Es importante indicar que para el trimestre terminado el 31 de
Diciembre de 2015, se realizaron apropiaciones de utilidades retenidas por US$1.7 Millones para
el incremento de Reservas Regulatorias (30 de Septiembre de 2015: US$0.5 Millones), en
acatamiento a la normativa establecida por la Superintendencia de Bancos (Articulo 36, Acuerdo
No. 004-2013 del 28 de mayo de 2013).

A continuaciéon se presenta un detalle de las cuentas patrimoniales del Emisor al 31 de
Diciembre, 30 de Septiembre, 30 de Junio y 31 de Marzo del 2015.

Patrimonio de los Accionistas 31-Diciembre-15 |30-Septiembre-15 30-Junio-15 31-Marzo-15

Acciones Comunes de Capital US$132,787,000 US$132,787,000 US$132,787,000 | US$132,787,000
Reserva de Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Reserva regulatoria para bienes adjudicados 425,534 425,534 373,034 350,385
Pérdida no Realizada en Valores Disp. para Venta (2,221,911) (1,692,677) (562,382) (118,393)
Reserva Regulatoria NIIF 16,636,961 17,484,376 18,135,491 11,971,765
Provisién Dinamica 22,684,819 20,093,561 19,947,898 19,813,721
Utilidades no Distribuidas 34,838,008 33,370,324 29,582,705 30,307,275
Total de Patrimonio de los Accionistas US$205,300,412 US$203,018,118 US$200,413,746 | US$195,261,753

En cuanto al total de pasivos del Emisor, los mismos al 31 de Diciembre de 2015, ascendieron a
US$1,647 millones (30 de Septiembre de 2015: US$1,590 millones). Durante el trimestre
terminado el 31 de Diciembre de 2015; los pasivos aumentaron US$ 57 millones respecto al
trimestre anterior. Los depésitos de clientes reflejan un aumento de US$76 millones, los
financiamientos recibidos reflejan un incremento por orden de US$ 26.7 millones, las
obligaciones por deuda refleja una disminucién en US$45 millones y en otros pasivos refleja una
disminucién por un total de US$0.9 millones.

A continuacién se presenta cuadro comparativo del total de pasivos del Emisor al 31 de
Diciembre, 30 de Septiembre, 30 de Junio, 31 de Marzo del 2015.

Pasivos 31-Diciembre-15 |30-Septiembre-15 30-Junio-15 31-Marzo-15
Depdsitos de Clientes e Interbancarios:

A la Vista — Locales US$ 16,392,064 US$ 19,051,374 US$ 20,547,437 US$ 21,144,948
A la Vista — Extranjero 137,257,803 95,851,011 108,100,791 154,098,597
De Ahorros 339,760 355,908 346,315 300,354
A Plazo — Locales 468,956,379 437,912,443 339,100,630 351,185,549
A Plazo — Extranjeros 305,733,702 299,681,287 314,426,302 387,624,538
Total de Depdsitos de Clientes e 928,679,708 852,852,023 782,521,475 914,353,986
Interbancarios

Financiamientos Recibidos 471,584,077 444,860,525 458,918,576 439,141,947
Obligaciones por Deuda Emitida (Bonos por 212,659,000 257,633,000 276,736,000 267,743,000
Pagar)

Otros Pasivos 34,160,503 35,086,362 32,930,354 /A 34,792,175
Total de Pasivos US$ 1,647,083,288 |US$ 1,590,431,909 |US$ 1,551,106,405 [USY 1,656,031,108
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En cuanto al indice de adecuacién de capital minimo exigido (8%) a los Bancos segun el
Acuerdo de Basilea y la legislacién local determinada a través del Decreto Ejecutivo No.52,
Capitulo V, Articulo No. 70; se observa que el Emisor cumple ampliamente con lo establecido al
reportar para los trimestres terminados en Diciembre, Septiembre, Junio y Marzo 2015 lo
siguiente:

31-Dic.-15 30-Sept.-15 | 31-Junio-15 | 31-Marzo-15

Indice de Adecuacién de Capital 12.05% 12.18% 12.35% 12.15%

C.
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Resultados de las Operaciones

Activos

Durante el cuarto trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2015, el total de activos del Emisor
registré un incremento de US$59 millones con relacién al cierre del trimestre anterior, para
ubicarse en US$1,852.4 millones (30 de Septiembre de 2015: US$1,793.4 millones). Los
préstamos netos aumentaron US$64.9 millones para ubicarse en US$1,504 millones; en tanto
que los depésitos en bancos aumentaron US$15.8 millones para ubicarse en US$167 millones
(30 de Septiembre de 2015: US$151.1 millones). Finalmente las Inversiones en valores
disminuyeron en US$20.4 millones y cerraron con un saldo de US$110.5 millones al 31 de
Diciembre de 2015. (30 de Septiembre 2015: US$130.9 millones).

Pasivos y Patrimonio

Por el lado de los pasivos, para el trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2015, los mismos
reportan un incremento de US$57 millones, para un total de US$1,647 millones al 31 de
Diciembre de 2015 (30 de Septiembre: US$1,590 millones), tal como se describié anteriormente.
Durante el trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2015, se registré un incremento neto en el
patrimonio del Emisor de US$2.3 millones comparado con el trimestre anterior, alcanzando
US$205 millones (30 de Septiembre de 2015; US$203). Dicho incremento, principalmente es el
resultado de la retencién de la totalidad de las utilidades netas del trimestre en mencidn.

Resultados Acumulados al 31 de Diciembre de 2015 (doce meses de operaciones)

Ingresos Netos por Intereses y Comisiones (incluye otros ingresos netos de gastos y
provisiones para préstamos incobrables)

Finalizado el cuarto trimestre al 31 de Diciembre de 2015, el acumulado anual de ingreso neto
por intereses y comisiones asciende a $52.2 millones.

En lo relativo a la provisién de préstamos incobrables, el Banco mantiene el nivel de provisién la

cual es la estimacién adecuada para cubrir cualquier posible impacto en algunas actividades
econdémicas y su incidencia en los niveles de morosidad de la cartera.

Gastos Generales y Administrativos

Concluido el cuarto trimestre del afio 2015, el acumulado anual de los gastos administrativos
totalizé US$28 millones (30 de Septiembre de 2015: US$22).




Utilidad Neta

Finalmente la utilidad neta acumulada del periodo, al cierre del cuarto trimestre terminado al 31
de Diciembre de 2015 asciende a US$17.0 millones (30 de Septiembre de 2015: US$14.2
millones).

D. Analisis de Perspectivas

El Emisor ve una gran oportunidad resultante de las Gltimas consolidaciones bancarias ocurridas
en la regién para continuar orientdndose a satisfacer las necesidades de los clientes con
servicios personalizados y de productos hechos a su medida. En este contexto, el emisor ha
desarrollado un plan estratégico para los siguientes cinco afios orientado a satisfacer estas
necesidades. Esta planificacién estratégica incluye un plan de expansion regional, basado en la
creacion de operaciones bancarias eficientes, en los paises en donde ya tenemos presencia a
través de oficinas de representacion (Nicaragua, Guatemala y El Salvador), y en otras areas
geogréficas de Sudamérica enfocadas en operaciones de comercio exterior.

E. Hechos o Cambios de Importancia

En el mes de octubre de 2015, recibimos la Escritura Publica N°6,502 del 06 de octubre de 2015,
debidamente inscrita en el Registro Publico de Panama, mediante la cual se han hecho efectivo
el nombramiento de nuevas designaciones de Directores y Dignatarios del Banco y se certifica la
composicién de la Junta Directiva de la siguiente manera:

Francisco Molina Gamboa — Director / Presidente
Jennifer Morsink Schaefer — Director / Vicepresidente |
Evita Arguedas Maklouf — Director Vicepresidente Il
Ronald Solis Bolafios — Director / Secretario
Jorge Méndez Zamora — Director / Tesorero
Ana Isabel Solano Brenes — Directora
Ménica Segnini Acosta — Directora
Percy Elbrecht Robles — Director Independiente
Carlos Ramirez Loria — Director Independiente

Los hechos antes mencionados fueron notificados a la Superintendencia de Bancos de Panam4,
Bolsa de Valores de Panama y Superintendencia del Mercado de Valores en sendas notas
fechadas al 07 de octubre de 2015 respectivamente.
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Il. RESUMEN FINANCIERO

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA
Estados Consolidados de Resultados Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
para el Trimestre Terminado el 31-Dic.-15 30-Sept-15 30-Junio-15 31-Marzo-15
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones | US$24,029,622| US$24,450,475| US$24,255,683| US$24,323,937
Total de Gastos por Intereses y Comisiones (11,887,839) (11,672,669) (10,734,563) (10,539,712)
lIngreso Neto de Intereses y Comisiones (1) 12,141,783 12,777,806 13,521,120 13,784,225
Provisién Préstamos Incobrables (3,088,119) (2,949,374) (705,406) (1,703,004)
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, 9,053,664 9,828,432 12,815,714 12,081,221
después de Provisiones
Comisiones y Otros Ingresos Netos (1) 1,406,863 1,033,269 905,375 1,527,160
Otros Ingresos (Gastos), Neto 0 0 0 0
Gastos Generales y Administrativos (1) (6,285,448) (6,855,732) (6,817,459) (8,216,057)
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 4,175,078 4,005,969 6,903,631 5,392,324
Impuesto Sobre la Renta (28,442) (69,000) 499,000 775,000
Impuesto sobre la renta diferido 1,391,992 340,302 404,061 115,960
Utilidad Neta del Periodo US$2,811,528| US$3,734,667| US$6,000,570 US$4,501,364
Acciones emitidas y en circulacién 13,278,700 13,278,700 13,278,700 13,278,700
Utilidad Neta por Accién US$1.28 US$1.04 US$0.79 US$0.34
Acciones promedio del periodo 13,278,700 13,278,700 13,278,700 13,278,700
Balance General Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

31-Dic.-15 30-Sept-15 30-Junio-15 31-Marzo-15

Activos
Efectivo US$1,030,714 US$1,259,337 US$1,485,806 US$1,015,274

Depdsitos en Bancos:

A la Vista en Bancos Locales 8,311,220 4,300,888 8,203,313 5,158,600
A la Vista en Bancos del Exterior 79,800,082 75,935,574 87,889,195 212,455,979
A Plazo en Bancos Locales 70,850,000 63,400,000 61,700,000 65,799,999
A Plazo en Bancos del Exterior 8,003,220 7,501,379 8,501,379 5,499,706
Total de Depdsitos en Bancos 166,964,522 151,137,842 166,293,887 288,914,284
Valores Disponibles para la Venta 100,093,400 113,131,932 115,436,752 108,217,941
Valores Bajo Acuerdo de Reventa 0 5,846,988 170,918 0
Valores Disponibles hasta su

Vencimiento 10,500,303 11,998,847 12,009,427 0
Préstamos, neto 1,503,961,068 1,439,058,271 1,390,919,071 1,385,523,046
Propiedades, Equipos y Mejoras, 18,752,771 19,130,016 19,227,858 19,507,608
neto

Otros Activos 51,080,922 51,886,796 45,976,432 . 48,114,707

Total de Activos

US$1,852,383,700

US$1,793,450,029

US$1,751,520,151

US$1,851,292,860
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Balance General Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
31-Dic.-15 30-Sept-15 30-Junio-15 31-Marzo-15
Pasivos
Depésitos de Clientes
Ala Vista Local US$16,392,064 US$19,051,374 US$20,547,437 US$21,144,948
A la Vista Extranjeros 137,257,803 95,851,011 108,100,791 154,098,597
De Ahorros 339,760 355,908 346,315 300,354
A Plazo Locales 212,379,593 237,543,734
328,103,511 326,066,490
A Plazo Extranjeros
277,320,702 278,169,287 301,926,993 308,404,149
Depésitos a Plazo Interbancarios:
Locales 140,852,868 111,845,953 126,721,037 113,641,814
Extranjeros 28,413,000 21,512,000 12,499,309 79,220,389
Total de Depésitos 928,679,708 852,852,023 782,521,475 914,353,985
Financiamientos Recibidos 471,584,077 444,860,525 458,918,576 439,141,947
Obligaciones por Deuda Emitida
(Bonos x Pagar) 212,659,000 257,633,000 276,736,000 267,743,000
Otros Pasivos 34,160,503 35,086,362 32,930,354 34,792,175

Total de Pasivos

US$ 1,647,083,288

US$ 1,590,431,909

US$ 1,551,106,405

US$ 1,656,031,107

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital 132,787,000 132,787,000 132,787,000 132,787,000
Reserva de Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Reserva regulatoria para bienes

adjudicados 425,534 425,534 373,034 350,385
Ganancia (Pérdida) No Realizada

en Valores Disponibles para la

Venta (2,221,911) (1,692,677) (562,382) (118,393)
Reserva Regulatoria NIIF 16,636,961 17,484,376 18,135,491 11,971,765
Provisién Dindmica 22,684,819 20,093,561 19,947,898 19,813,721
Utilidades no Distribuidas 34,838,008 33,770,324 29,582,705 30,307,275
Total de Patrimonio de los

Accionistas 205,300,412 203,018,118 200,413,746 195,261,753

Total Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

1,852,383,700

1,793,450,029

1,751,520,152

1,851,292,860

Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

Razones Financieras 31-Dic.-15 30-Sept-15 30-Junio-15 31-Marzo-15
Pasivos Totales / Patrimonio 8.02 7.83 7.74 8.48
Préstamos, neto / Activos Totales 81.19% 80.23% 79.41% 74.84%
Gastos de Operacion / Ingresos Intereses,

Comisiones y Otros Ingresos Netos. (1) 46.39% 49.64% 47.26% 53.66%
Morosidad / Préstamos 1.28% 1.30% 1.20% 1.27%
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lll. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros consolidados interinos, del Emisor y Subsidiarias, para el
periodo trimestre terminado al 31 de Diciembre de 2015.

IV. DIVULGACION

El Emisor divulgara el Informe de Actualizaciéon Trimestral, para el trimestre terminado al 31 de
Diciembre de 2015, mediante su inclusidon en la pagina de internet de acceso publico en:
www.bicsa.com.

25 de Febrero de 2016.
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DaniellGonzalez Santiesteban Jose Acosta.
Gerente General Contralor Corporativo
Banco Internacional de Costa Rica, S.A. Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A.
Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados e
Informacion de Consolidacidn

31 de Diciembre de 2015

st

Jjosé Acosta V Julissa Ballesteros
Contfalor Corporativo Jefa de Contabilidad
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado C lidado de Situacion Fi lera

31 de Diciambre ds 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Dicismbre de 31 da Diciambre de

Activos Nota 2015 2014

Efectivo 1,030,714 §70,803
Depésitos en bancos:

A la vista en bancos locales 8,311,220 7,724,809
A la vista en bancos del exterior 79,800,082 169,633,955
A plazo en bancos locales 70,850,000 108,050,000
A plazo en bancos de! exierlor 8,003,220 29,498,704
Total de depésitos en bancos 23 166,964,522 314,908,468
Totat de efectivo y depésitos en b g 167,995,236 315,879,271
Valores bajo acuerdo de reventa 10 0 3,040,184
Valores disponibles para la venta 11 100,083,400 46,548,607
Valores disponibles hasta su vencimiento 1 10,500,303 0
Préstamos 12 1.523,559,638 1,419,016,636
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos 12 18,521,514 15,005,331
Intereses y comisionas no ganadas 12 77,067 59,085
Préstamos, neto 1,503,961,068 1,403,952,210
Propiedades, equipos y mejoras, neto 13 18,752,771 19,881,472
Intereses acumulados por cobrar 23 7,731,827 8,902,812
Obligaciones de clientes por aceptaciones 11,845,353 14,719,698
Activos intangibles 14 6,036,810 3,949,068
impuesto sobre fa renta diferido 8 4,147,023 6,411,695
Otros activos 15 21,319,909 18,436,045
Total de activos 1,852,383,700 1,838,821,062

El estado consofidado de situacidn financiera debe ser lsido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieras consolidados.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panamé, Republica de Panamad)

Estado C fidado de Situacién Financiera

31 de Diclembrae de 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y Patrimonio

Depdsitos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros
A plazo locales
A plazo extranjeros

Depdsitos a plazo interbancarios:

Locales
Extranjeros

Tots! de depdsitos

Financlamientos recibidos
Obligaciones por deuda emitida

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientas

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunas
Reserva de capital
Reservas regulatorias de Bienas adjudicados
Reserva Regulatoria de Credito
Provision Dinamica
Raserva para valuacidn de inversiones en valores
Utitidadas no distribuidas peritdo anterior
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias
Compromisos y conlingencias

Total de pasivos y patrimenio

23

17

18

23

16

19

a7
27
1

21
18, 21

31 de Diclembra de 31 de Diclembre de
2015 2014
16,392,063 16,043,068
137,257,803 138,364,295
339,760 310,742
328,103,511 240,698,242
277,320,702 288,303,511
140,852,868 125,788,333
28,413,000 54,989,000
928,679,708 874,497,191
471,584,077 481,376,021
212,859,000 256,308,000
910,734 1,440,482
9,279,815 8,588,629
11,845,353 11,719,898
12,124,601 14,285,436
1,647,083,288 1,648,196,637
132,787,000 132,787,000
150,000 150,000
425,534 325,643
16,836,961 8,852,127
22,684,819 19,813,721
(2,221,911) (254,358)
34,838,008 27,950,292
205,300,412 190,624,425
1,852,383,700 1,838,821,062
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Republica de Panamé)

Estado Consolidado de Resultados

Por doce meses terminados al 31 de Diciembrs de 2015

{Expresado an Ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por interases y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depdsitos
Financiamiantos recibidos
Obligaciones por deuda emitida
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses y comisiones

Provision para pérdida en préstamos
Ingresos neto de Interases y comisiones después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones
Ganancia neta realizada en valores
Servicios fiduciarios
Gastos por comisiones
Otros ingresos
Total de ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Alguileres
Propaganda y promocién
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion
Amortizacion de activos intangibles
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre ia renta
impuasto sobre la renta
Impuesto diterido
Utilidad neta

Utilidad neta por accién

23

23

12

7,22,23

13
14

20

31 ds Diciombre do

31 do Riciembre da

2015 2014
86,793,100 76,967,192
303,269 567,636
3,195,029 1,258,497
6,678,319 6,528,405
97,059,717 87,341,730
24,496,663 21,364,142
9,051,560 8,945,720
11,286,560 8,023,834
44,834,783 38,333,696
52,224,934 49,008,034
(8,445,903) {961,648)
43,779,031 48,046,386
2,922,292 3,714,868
475,046 203,398
1,445,192 2,574,753
(2,240,396) (1,758,606)
2,270,533 1,567,620
4,872,667 6,292,033
15,020,222 16,884,656
1,102,300 957,741
140,862 240,554
1,956,716 2,217,980
1,553,792 1,067,876
1,055,648 525,047
7,345,155 8,417,067
28,174,696 30,310,821
20,477,002 24,027,498
(1,176,558) (936,899)
(2,262,315) (3,045,680)
17,048,129 20,044,919
1.28 1.53

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros consolidados.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panamad)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales

Por doce meses terminados al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta del afio

Otras (pérdidas) utilidades Integrales:

Partidas que son o pueden ser reclasificadas a los resultados
de las operaciones
Reserva para valuacion de inversiones en valores:
Transferencia a resultados por venta de valores
Cambios netos en valor razonable de los valores disponibles

para la venta
Otras (pérdidas) utilidades integrales, neto
Total utilidades integrales del afo

Diciembre Diciembre

Nota 2015 2014
17,048,129 20,044,919
(475,046) (203,398)
(1,492,507) 1,080,945
g9 {1,867,553) 887,547
15,080,576 20,832,466

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parle integral de los estados financieros consolidados.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panamé, Reptblica de Panama)

Estado Consolidado de Fiujos de Electivo
Por doce meses temminados al 31 de Diciembre da 2015

(Exprosado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014

Actividades de operacién:
Uhilidad neta 17,048,120 20,044,919
Ajustes para congciliar I8 utilidad neta y el efactivo

da las actividadas de operacién:
Depraciacién 1,553,792 1,067,876
Provision para pérdidas en préstamos 8,445,803 961,648
Ganancia neta en valores {475,046) (203,398)
Ganarncia en venta ds activos fijos {164,099) (137,505)
Amortizacidn de activos imangibles 1,055,648 §25,047
Impuasto sobre la renta diferido activo 2,264,672 3,045,680
Ingresos por intereses y comisiones {96,352.855) (87,341,730}
Gastos de Intereses 44,834,783 38,333,696
Cambios en activos y pasi perativos:
Depdsitos a plazo en bancos con vencimiantos originales a mas de 90 dias (3.516) {499,704)
Préstamos (108,454,761) {197,417,343)
Depdsitos 54,182,517 (19,406,428)
Otros activos (2,883,864) {12,212,330)
Otros pasivos {2,634,244) {1,306,414)
Efectivo g do da op
impuesto sobre la renta pagado {36,319) (2,128,011)
inlerases recibidos 97,523,940 86,168,610
intereses pagados (44,143,797) {37.792,071)
Flujos da efectivo de las actividades de aperacion (28,239,217) (208,297,458)
Actividsdes de i
Compra da invarsiones disponibles para la vara {164,633,534) (46,825,684)
Producto de |a venta de valores disponibles para la verta 98,867,693 37,777,007
Redenciones y vencimientos de inversiones disponibles para la venta 3,268,421 27,829,760
Adquisicién de propiedades y equipos (583,079) (976,406)
Adqusicion de Activo intangible (3,143,390) (1,523,009)
Veria do Propiedades y Equipo 428,087 142,132
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (65,801,802) 16,623,800
Actividaden de financiamiento:
Pagos a financiamientos recibidos y obligacionas por deuda emitida {692,025,685) {697,150,332)
Financiamientos recibidos y obligacicnes por deuda emitida 638,583,741 887,511,768
impuesto complemantario (404,589) (640,147)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento (53,846,533) 189,721,309
Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentss da efectivo (147,887 551) (1,952,349)
Efectivo y equivalertes de efectivo al inicio del afio 315,378,567 317,331,916
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final det afio 167,492,016 315,379,567

E! estado consolidado ds flujos de efectvo deber ser leido en conjunto con las nolas que forman
parie inlegral de los estados fir Idack
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2015

indice de las notas a los estados financieros consolidados

Informacion General

Base de Preparacion

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Administracion de Riesgos Financieros

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de
Contabilidad

6. Otras Comisiones y Otros Ingresos

7. Gastos por Comisiones y Gastos Generales y Administrativos

8

9

apwN =

Impuestos

. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
10. Valores comprados bajo acuerdo de reventa
11. Inversiones en Valores
12. Préstamos
13. Propiedad, Equipos y Mejoras
14. Activos Intangibles
15. Oftros Activos
16. Otros Pasivos
17. Financiamientos Recibidos
18. Obligaciones por Deuda Emitida
19. Acciones Comunes
20. Utilidad por Accion
21. Compromisos y Contingencias
22. Plan de Ahorro para Retiro
23. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
24. Administracién de Contratos Fiduciarios
25. Valor Razonable de Instrumentos Financieros
26. Informacion de Segmentos
27. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamad, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

(M

Informacion General
Banco Internacional de Costa Rica, S. A. es un Banco constituido bajo las leyes de la Reptblica
de Panama desde 1976, que opera bajo licencia general otorgada por la Superintendencia de
Bancos, para efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Banco
Internacional de Costa Rica, S. A. y subsidiarias (en adelante “el Banco"), es propiedad de Banco
de Costa Rica (51%) y de Banco Nacional de Costa Rica (49%), dos bancos estatales
domiciliados en la Republica de Costa Rica.
A continuacién se presenta una breve descripcion de las subsidiarias consolidadas de Banco
Internacional de Costa Rica, S. A.:
Pais de Participacion
Compaiiiag Actividad Incorporacién Controladora
31 de Diciembre de
2015 2014
Arrendadora Internacional, S. A.  Arrendamiento Financiero y Factoring Panama 100% 100%
BICSA Capital, S. A. Casa de Valores y Puesto de Bolsa Panama 100% 100%

e Arrendadora Internacional, S. A. se dedica a oforgar financiamientos a través de
arrendamientos financieros y comprar facturas. Las operaciones de arrendamiento financiero
en Panama, estan reguladas por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.7 de 10 de junio
de 1990.

o BICSA Capital, S. A., se dedica a ejercer actividades propias de casa de valores y como
Puesto de Bolsa. El 29 de octubre de 2012, la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucién No. SMV-363-2012 otorgd la licencia de casa de valores a BICSA
Capital, S. A. Las casas de valores estéan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No. de 8 de junio de 1999.
A partir del 2 de julio de 2014, la Compaiiia recibid aprobacién de la Bolsa de Valores para
operar como Puesto de Bolsa Asociado.

El Banco mantiene una Agencia en Miami, Florida, Estados Unidos de América, la cual inicid
operaciones el 1° de septiembre de 1983, bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional
concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida, Estados
Unidos de América.

El Banco cuenta con una red de oficinas de representacion en los siguientes paises: Costa Rica,
Guatemala, Nicaragua y El Salvador.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1)

@

3)

Informacién General, continuacién

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en el Edificio BICSA Financial Center,
Piso No. 50, Calle Aquilino de la Guardia y Avenida Balboa, ciudad de Panama, Republica de
Panama. Al 31 de Diciembre de 2015, el Banco mantenia un total de 259 (31 de Diciembre de
2014: 250) colaboradores permanentes.

Base de Preparacién
(a) Declaracién de Cumplimiento

(b)

(©)

Estos estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de Medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
historico, exceptuando los valores disponibles para la venta, los cuales se presentan a su
valor razonable. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los depdsitos en la
fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros se reconocen inicialmente a la
fecha de la transaccién en la que el Banco se compromete a comprar o vender un
instrumento.

Moneda Funcional y de Presentacicn

Los estados financieros consolidados estédn expresados en délares (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal,
la cual se considera como la moneda funcional del Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad significativas adoptadas por el Banco en la preparacién de los
estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(a) Base de Consolidacion

(a.1) Subsidiarias
El Banco controla una subsidiaria cuanto estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en la subsidiaria y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los
estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos en los
estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la
fecha en que cesa el mismo.

(a.2) Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados
El Banco maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehiculos
de inversion en respaldo de los inversores. Los estados financieros de

po—
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(b)

(c)

estas entidades no son parte de estos estados financieros consolidados, excepto cuando el
Banco tiene control sobre la entidad.

(a.3) Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con las
tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de acuerdos
contractuales. Para determinar si el Banco tiene control y por consiguiente
determinar si se consolida la entidad estructurada se evallian factores de la
participada; tales como, su propésito y disefo; su capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes; la naturaleza de su relacion con otras partes; y la exposicion a
los rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada.

(a.4) Saldos y Transacciones Eliminadas en Consolidacion
Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de
resultados de Banco internacional de Costa Rica, S. A. (BICSA), con su Agencia en
Miami, Florida - Estados Unidos de América, y sus subsidiarias totalmente poseidas
Arrendadora Internacional, S. A. y BICSA Capital, S. A. Todos los saldos y
transacciones significativas entre compaiiias han sido eliminados en la consolidacion.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Ddlares de los
Estados Unidos de América, a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas
contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a
las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado consolidado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera
que surgen durante la reconversién son reconocidas en resultados, excepto en el caso de
diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital disponibles para la
venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversién neta en una operacion
en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas
directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Medicién a Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion o, en su ausencia, en el mercado mds ventajoso al cual el Banco tenga
acceso en el momento. E! valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.
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3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximicen el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el
uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos
los factores que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Valores Comprados bajo Acuerdo de Reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesion
de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al deudor a una
fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de compra y precio de
venta se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable més los costos incrementales relacionados a la transaccion, y
son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(e.1) Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un plazo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasas de cambio
monetario o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a valor
razonable y los cambios en el valor se reconocen directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de reserva para valuacion
hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se haya determinado que una
inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada
reconocida previamente en otras utilidades integrales se incluye en el resuitado de
operaciones en el estado consolidado de resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta
13
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El Banco evalla a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, si existe
evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de que las
inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada
para determinar si los activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el
estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en
ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversard a través del estado
consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

e.2) Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

En esta categoria se incluyen aquellos valores que el Banco tiene la intencién y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten principalmente
en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo
amortizado. Cualquier valor que experimenta una reduccion de valuacion que no sea
de caracter temporal, se rebaja a su valor razonable mediante el establecimiento de
una reserva especifica de inversiones con cargo a los resultados del afio. Cuando el
valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser medido
confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Préstamos

Los prestamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no ganadas y la reserva
para perdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no ganadas se reconocen como
ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de interés efectivo.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos
por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el
valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no ganados, la
cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que reflejé una tasa
periddica de retorno.

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del contrato.

14
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El Banco se dedica al financiamiento de facturas, cuya fuente de repago proviene de cesién
de credito de las mismas, cuyos financiamientos oscilan entre 30 y 180 dias.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco evalia a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de
pérdidas en préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de
provisién en los resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el
estado consolidado de situacién financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables,
aumenta la cuenta de reserva.

Las perdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias los cuales indican si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

(9.1) Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que
no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y
se evalia colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa actual del préstamo o el valor razonable de la garantia del préstamo menos
los costos para la venta, contra su valor en libros actual y el monto de cualquier
peérdida se reconoce como una provisién para pérdidas en el estado consolidado de
resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso
de una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

(9.2) Préstamos Colectivamente Evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, el Banco principalmente
utliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econémicas y crediticias son
tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histdricas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de
pérdida y el plazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente
comparados contra |os resultados reales para asegurar que sigan siendo apropiados.

(9.3) Reversion por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es

15
A




==

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto
de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

(g.4) Préstamos Reestructurados
Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algtin cambio en los parametros de crédito. Estos
préstamos una vez que son reestructurados, se mantienen en la categoria asignada,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejorfa en su condicién,
posterior a la reestructuracion.

(h) Compensacion de activos y pasivos financieros

(i)

0

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado consolidado de situacién financiera solamente cuando hay un derecho reconocido
legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en
términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Propiedades, Equipos y Mejoras

Propiedades, equipos y mejoras comprenden terrenos, edificios, mobiliarios, vehiculos y
mejoras utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al
costo historico menos depreciacién y amortizacién acumuladas. El costo histérico incluye el
gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segln corresponda, sé6lo cuando es probable que el Banco obtenga los
beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan al
estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando Ja vida util de los
activos, a excepcidn del terreno, que no se deprecia. La vida util y valor residual estimado
de los activos se resumen como sigue:

Propiedades 40 anos
Mejoras 5 anos
Mobiliario y equipo 5 afos
Equipo de cémputo 3 anos
Equipo rodante 3 afos

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

16 {—J
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(k)

U

(m)

(n)

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo histérico. Las
licencias y programas tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para
asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas (tiles estimadas entre 3 a 15
anos. Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adquirir y poder utilizar el software especifico.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracion del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva para
pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecte las propiedades no vendidas. La
provision para deterioro se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su
valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en el estado consolidado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato
que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuentos. Los costos de transaccion son los costos de originacién,
directamente atribuibles a la adquisicion, emisidn o disposicién de un activo o pasivo.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, los honorarios y las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo
debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no
es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Las comisiones sobre transacciones a medio y largo plazo son diferidas y
amortizadas a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida del
préstamo.

El ingreso por comisién relativo al manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el método

de acumulacién. Es obligacion del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de
conformidad con los contratos y en forma independiente de su patrimonio.
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Las comisiones de préstamos estdn incluidas como ingresos por comisién sobre préstamos
en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la entidad
tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se
tiene disponible informacion financiera para este propésito.

Utilidad por Accion

La utilidad basica por accién mide el desempefio del Banco sobre el perfodo reportado yla
misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre el
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del afio,
utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propdsitos de los reportes financieros y los montos usados con
propdsitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que
se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas, basandose en las
leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada
fecha del estado consolidado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no
es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Depositos de Clientes, Obligaciones y Colocaciones
Los depdsitos, obligaciones y colocaciones son medidos inicialmente al valor razonable.
Posteriormente, se miden al costo amortizado.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y

condiciones del contrato.
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Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable, este
valor inicial es amortizado por la duracién de la garantia financiera. Las garantias
financieras estan incluidas en el estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro
de otros pasivos.

Plan de Ahorro para Retiro

Las aportaciones del Banco al plan de ahorro para retiro, se reconocen en el gasto de
salarios y otros gastos de personal en el estado consolidado de resultados en el periodo
anual en que el Banco va realizando los aportes.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen en
los presentes estados financieros consolidados. Es obligacion del Banco administrar los
recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de
su patrimonio.

El Banco cobra una comisién por la administracién fiduciaria de los fondos en fideicomisos,
la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que mantengan los
fideicomisos o segln acuerdos entre las partes. Estas comisiones son reconocidas a
ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos ya sea de forma
mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a la vista y depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de
tres meses o menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones no

Adoptadas.

A la fecha de los estados financieros consolidados hay normas que no han sido aplicadas

en su preparacion:

* La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto de
reemplazo de la NIC 39. Entre los efectos mas importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de crédito
de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias producidas
por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo de
obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.
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- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerird un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en
o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en
forma anticipada.

¢ NIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar cémo, cuénto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en
o después del 1 de enero de 2017, con adopcidn anticipada permitida.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
estas normas podrian tener un impacto importante en los estados financieros consolidados,
aspecto que estd en proceso de evaluacion por la gerencia.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo financiero en una entidad y
un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del Banco se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros, y como ftal, el estado
consolidado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la administracion del
Banco ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a
los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités estan los siguientes:

e Comité de Crédito

e Comité de Activos y Pasivos
¢ Comité de Riesgo

e Comité de Cumplimiento

Adicional, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama
y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacion, entre otros.

El Departamento de Auditorfa Interna revisa y valida el cumplimiento de las politicas y demas
metodologias definidas por la Administracion del Banco, desde una perspectiva independighte,
20
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asegurando razonablemente que estas vayan acorde con las regulaciones existentes, agregando
valor y mejorando las operaciones de la organizacién, desde una perspectiva de gestion de
riesgos, control y gobierno corporativo, presentando los resultados de su trabajo al Comité de
Auditoria de la Junta Directiva, quien monitorea el cumplimiento que la Gerencia Superior dé a
las directrices establecidas por la Junta Directiva del Banco, y su Asamblea de Accionistas.

Concentracion geografica de los activos, pasivos, y partidas fuera del estado consolidado
de situacién financiera

La concentracion geografica de los activos, pasivos y partidas fuera del estado consolidado de
situacidn financiera se presenta a continuacion:

31 de Diciembre de 2015
Fuera
del Estado
Consolidado
de Situacion

Activos Pasivos Financiera

Pais o Reqién Geografica:

Costa Rica 714,434,615 347,726,794 46,985,906
Panama 465,070,281 801,938,538 26,689,898
E.U. A 170,916,318 303,886,978 64,784
Centro América y México 238,134,099 34,503,058 26,101,376
Europa 42,731,376 32,227,669 285,704
Sur América 167,817,292 38,889,630 13,747,424
El Caribe 27,593,588 17,895,029 0
Asia 18,524,095 12,548 0
Otros 7,162,036 70,003,044 0

1852383700  1.647,083.288 113,875,092
31 de Diciembre de 2014

Fuera
del Estado
Consolidado
de Situacion
Activos Pasivos Financiera
Pais o Regién Geogréfica:
Costa Rica 681,258,449 392,053,048 69,586,197
Panama 483,849,223 712,600,764 52,492,167
E.U. A, 263,427,910 292,421,500 8,107,620
Centro América y México 212,939,775 60,131,688 19,911,031
Europa 34,048,260 40,851,946 1,000,000
Sur América 119,509,345 49,028,518 6,234,097
Ei Caribe 20,071,606 16,990,052 0
Asia 18,694,424 7,589 0
Otros 5,022,070 84,111,532 0

1896821062  1,648,106637 = 157,331,112
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Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y
operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al Banco
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Banco
adquirié u originé el activo financiero respectivo.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacién a un solo prestatario, o grupo de
prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son controlados constantemente y
sujetos a una revisién periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad de
pago de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites cuando sea apropiado.
La exposicién al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de la obtencién de
garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva y
revisadas y modificadas periddicamente en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en que se actla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién de
estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estdan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Anadlisis de la Calidad Crediticia

El Banco utiliza, para la evaluacién de los préstamos, el mismo sistema de clasificacién del
riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos ha establecido para la determinacion
de reservas regulatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por
deterioro/pérdidas mantenidas por el Banco para estos activos.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Méxima exposiclén
Valor bruto en libros

A costo amortizado
Grado 1: Nommal o riesga bajo
Grado 2: Mencidn especial
Grado 3: Subnommal
Grado 4: Dudoso

Grado 5: Irrecuperable
Monto bruto

Reasarva por deterioro
Intereses y comisiones
descontados no ganadas
Valor en libras, neto

Valores disponibles para la venta
Grado 1: Normal o riesgo bajo
Subtotal

Reserva por deterioro
Valor en libros, neto

Valores disponibles hasta su
vencimiento

Grado 1: Normal o riesgo bajo
Subtotal

Reserva por deterioro
Valor en libros, neto

Préatamos renegociados
deteriorados

Monta brulo

Monto detariorado
Reserva por dsterioro
Total, neto

No morosos ni deteriorado
Grado 1: Normal riesgo bajo
Grado 2: Mencion especial
Sub-tatal

individualmente
deteriorados

Grado 3: Subnomnal
Grado 4: Dudoso
Grado 5: Irrecuperable
Sub-total

Reserva por deteriore
Especifica

Colectivo

Total ds reserva por deterioro

Operaciones fuera de
balence

Grado 1: Riesgo bajo

Cartas de crédito

Cartas de crédito comerciales
confinnadas

Garantias emitidas
Grado 2: Mencion especial

Grado 3: Subnormal
Grado 5: Irrecuperabla

Préstamos por Cobrar

31 de Diciembrs de

2015
1.523.,550.639

1,390,226,280
86,490,557
35,356,674
8,894,394
2,591,734
1,523,550,639
(19,521,514)

(77,057)
1.503.961,068

SEU—
e 0]

35,720,005
35,720,005
15,757,636
—19.962.369

1,390,226,280
86,490,557
1,476,716,837

35,356,674
8,894,394
2,591,734

46,842,802

18,522,460
4

67,372,667
24,529,958

21,378,117
113,280,742

550,350

0

44.000
e==2084.350

31 de Diciembre de

2014

L410.015890

1,310,809,477
69,816,408
20,213,479
14,353,281
3.723.991
1,419,016,636
(15,005,331}

(50,005)
LA A57 210

_0
—_—l

14,395,551

14,305,551
——3.586,486
—10.800.065

1,310,809,477
69,916,408
1,360,725,885

20,213,479
14,353,281

3,723,991
38,280,751

8,518,707
6,486,624
==12.005.331

98,153,362
26,056,081
32,864,240

=157.173,683

167,429
0

—d
—t81.429
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Inversiones en Valores

30 de Diciembre de

2015

I

100,083,400
100,093,400

10,500,303
10,500,303

SU—
10500507
0

0

0

0
)
0

0

0

0
—0
e
0

0
S|
—0
0

0

Q
N

30 de Diciembre de

2014

48,588.781

3,040,184

48,548,607
46,548,607

Y IR (A A
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y las
premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos e inversiones en titulos de deuda:

La Administracién determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los préstamos,
basado en los siguientes criterios establecidos por el Banco:

Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;
Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

Iniciacién de un procedimiento de quiebra;

Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

Deterioro en el valor de la garantia.

Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los

préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantfas y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo o inversion.

Préstamos renegociados
Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la capacidad de

pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacién significativa en los
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias).

Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de

préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individual no presentan deterioro, se evalian de forma colectiva.

Castigos:
El Banco determina el castigo de los grupos de préstamos que presenta

incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde el Gitimo pago de la obligacién, y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se
basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

Depdsitos colocados en bancos

El Banco mantiene depésitos colocados en bancos por US$166,964,522 al 31 de Diciembre
de 2015 (31 de Diciembre de 2014: US$314,908,468). Los depdsitos colocados son
mantenidos en instituciones financieras aplicando los limites establecidos en la politica de
riesgo por contraparte.
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Garantias y su Efecto Financiero
El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el

cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta
los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias

31 de Diciembre de 31 de Diciembre Tipo de
2015 de 2014 Garantia
Valores comprados bajo acuerdo de
recompra 0 127.85% Titulos Valores
Efectivo,
Préstamos 40.15% 41.26% Hipoteca y otros

Préstamos Hipotecarios Residenciales
En la siguiente tabla se presentan las exposiciones crediticias de préstamos hipotecarios de

consumo por porcentaje de relacién préstamo - valor (LTV). El valor de préstamo o “loan to value”
(LTV) es una ecuacion matemdtica que mide la relacion entre lo que se presta y el valor de la
propiedad que sera objeto (y garantia) del préstamo. Los importes brutos no incluyen ninguna
provision por deterioro. La valoracion de los activos de garantia no incluye todos los ajustes para
la obtencién y venta de la garantia. El valor de la garantia de los préstamos hipotecarios de
consumo se basa en el valor de la garantia a la fecha del desemboiso y generalmente no se
actualiza, excepto si el crédito se actualiza basado en los cambios en los indices de precios de la
garantia:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 339,956 235,511
51-70% 0 96,657
71-90% 768,799 1,147,230
91-100% 3,483,708 3,171,265
Total 4,592,463 4,650,663

Activos Recibidos en Garantla

A continuacion, se presentan los activos financieros y no financieros que el Banco tomo posesién
de garantias colaterales para asegurar el cobro o se haya ejecutado otras mejoras crediticias
durante el periodo.

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014
Bienes inmuebles 813,588 748,409
Bienes muebles 1,639,295 0
Total 2.452,883 148,409
|
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Concentracion de Riesgo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los estados

financieros consolidados es la siguiente:

Vator en libros

Concentracién por sector:
Particulares
Bancos y entidades financieras
Corporaciones
Entidades publicas y geblemos

Concentracién geogréfica:
Costa Rica
Panama
Centroamérica y México
Estados Unidos de América
Suramérica
Caribe
Europa
Asla
Otros

Valor en libros

Concentracién por sector:
Bancos y entidades financieras
Corporaciones
Entidades ptblicas y gobiemos

Concentracién geografica:
Costa Rica
Panamé
Centroamérica y México
Estados Unidos de América
Suramérica
Europa
Asla
Otros

Las concentraciones geogréficas de préstamos y valores de acuerdo de reventa, estan
basadas, en la ubicacién del deudor. En cuanto a la concentracién geogréfica para las

Préstamos
31 de Dicismbre 31 de Diciembre
2015 2014
1523559639 1.419,016,636
9,665,743 8,415,213
121,148,241 81,458,700
1,364,520,054 1,293,649,314
28,225 601 —35,493,409
1.523,550.639 1.419.016,636
669,830,017 656,447,786
341,776,316 327,864,660
228,641,422 202,080,556
61,576,584 56,031,444
144,036,689 108,200,281
27,328,075 19,987,054
35,842,668 30,592,687
14,079,858 15,166,168
— 250000 —2.646,000
1.523.558.639 -1.419.016 636
inversiones en Valores
31 de Diciembre 31 de Diclembre
2015 2014
10,503,703 486,548,607
33,520,214 19,880,544
37,375,315 10,383,531
38,698,174 16,27, 2
110,593,703
37.864,166 4,784,332
13,881,900 8,419,714
3,642,682 4]
18,875,450 17,031,014
20,120,277 9,338,569
6,251,902 1,508,009
3,031,380 3,479,632
6.825,896 1,889,337
110,593,703 46,548,607

Depésitos en Bancos

31 de Diclembre
208

166.964.521

o
166,964,521
0
S—
166,956,521

876,047
79,467,176
68,179
85,168,030
0

0

1,210,002
126,718
—45.368
166.964 521

31 de Diciembre

2014

214,800,468

1]
314,908,468
0

1]
=214.906,468

11,967,570
116,774,809
57,976
184,895,556
0

0
1,802,972
29,708
379876
214808 480

Valores Comprados bajo scuerdo de reventa

31 de Diciembre

2015
—_—
0
0
—
PR—
0
0
0
0
0
0
0
0
S |

31 da Diclembre
2014

inversiones esta medida se basa en la locacién del emisor de la inversion.
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El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en
el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra sus
recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en condiciones
normales.

Administracién del Riesgo de Liquidez.

La liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Banco y periddicamente por la
unidad de riesgo.

Compete al Comité de Activos y Pasivos, la gestion y seguimiento del registro de liquidez,
Para asegurar la capacidad de la Institucién para responder, sin mayor dificultad, a retiros
no previos de depdsitos o necesidades no programadas en la colocacién de créditos.

La Gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la
posicién de liquidez mediante el andlisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de
dep0sitos por tipo de cliente, ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Se ejecutan simulaciones que consisten en pruebas de estrés que se desarrollan en
distintos escenarios contemplando condiciones normales o mas severas para determinar la
capacidad del Banco para enfrentar dichos escenarios de crisis con los niveles de liquidez
disponibles

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicién de
liquidez.

Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision del
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y aprobacién de la Junta Directiva.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consoclidados

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos netos
sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros
consolidados, como sigue:

31 de Diciembre de

2015

Al 31 de diciembre
Promedio del afio
Maximo del afo
Minimo del afio

17.47%
20.43%
28.34%
13.43%

31 de Diciembre de
2014

36.06%
30.59%
40.61%
24.85%

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado consolidado de
situacién financiera sobre la base de su vencimiento méas cercano posible. Los flujos esperados
de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

015

Pasivos financieros
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Deuda emitida

Contingencias

Activos financieros

Efectivo y Efecto de Caja
Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos
Valores comprados bajo
acuerdo

Inversiones en Valores
Prestamos, netos

Neto

Monto Nominal
Valoren Bruto

Librog Entradag/(Salidas)

928,679,708 (990,302,747)
471,584,077 (483,498,362)
212,659,000 (242,621,628)

1,030,714 1,030,714
88,111,302 88,111,302
78,853,220 78,853,220

0 0
110,593,703 110,751,966

1,503,961,068 1,896,749,061

Hasta 1

Afio

Deta3d De3a$s Méds de 5
Afios Afios Afios

(630,366,082) (144,166,354) (120,028,544) (95,741,767)
(411,333,829) (62,505,476) 0  (9,659,057)
(92,709,691) (56,210,245) (8,718,755) (84,981,937)

1136875002  (113875099) (13875099 ... 0 0 ________(Q
1726797877  (1,830.297.820) (1,248,284,604) (262.882.075) (128,748299) (160,382,761)

1,030,714 0 0 0
88,111,302 0 0 0
78,853,220 0 0 0

0 0 0 0

16,634,727 24,219,826 44,421,956 25,475,457

634,653,358 206.771.640 213036628 §42.287.426
1782550007 2475496263  H19.283.321 230901475 257498584 f67.762,883

={85.752,130) 345,198434  (420001,373) (31.890.600) 128710285 §67,3680.122
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014

Pasivos financieros
Depdésitos

Financiamientos recibldos

Deuda emitida

Contingencias

Total

Activos financieros

Efectivo y Efecta de Caja
Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a la plazo en bancos
Valores comprados bajo acuerdo
de reventa

Inversiones en Valores
Prestamos, Neto

Total de activos

Neto

Monto Nominal

De1a3
Adios

(660,370,648) (187,146,660)

(88,572,708)

De3as Méasde 5
Aios Afios
{56,291,083) (1,905,238)

0 (11,414,289)

(281,122.260)  (100,244,159) (120,461,034) (2.852,986) (57,564,081
d87331112) (97331 118) o0 _____ 0 0
{1.883.473,726) (1,307,265.646) (386.,180,402) (59.144.060) (70.883600)

Valor en Bruto Hasta 1
Librog Entradas/(Salidas) Afno
874,497,191 {905,713,630)
481,376,021 (489,306,724)  (389,319,727)
256,308,000
PR |
1,612,182.212
970,803 970,803 970,803
177,358,764 177,358,764 177,358,764
137,549,704 137,581,402 137,581,402
3,040,184 3,040,184 3,040,184
46,548,607 46,587,894 20,460,553
1,403,952,210 1,530,520,553 995,154,285
1.769,420.272 1.846,0590.600 1,334,565.901
157,238,060}

OO

14,337,230
218,374,930
232,712,160

0 0

0 0

0 0

4,996,842 6,796,269

134315507 182,675,831
139,312,349

(37.414,126)  27.300245 (163468242) 80,166,280 118.565.491

Para los activos y pasivos no derivados el monto nominal bruto es medido con base en los flujos
de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar, razén por la
cual difieren de los importes presentados en el estado de situacién financiera.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados y pasivos
financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la fecha de

balance:

Activos financieros
Inversién en valores

Préstamos

Pasivaos financieros
Depésitos a plazo

Financiamientos recibidos y
obligaciones por deuda emitida.

Diciembre Diciembre
2015 2014
95,405,837 26,174,840
881 658 851,823 624
§76.740,495 =071.998.464
303,518,365 219,522,810
186,886,308 254,048 009
490,404 673 =473,570.819
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros, en agrupaciones de vencimiento
basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de situacién
financiera hasta la fecha de vencimiento contractual.

Hasta 1 De1a3 De3as Mas de
2015 ano anos aiios 5 afios Total

Activos financieros

Depdsitos a la vista en bancos 88,111,302 0 0 0 88,111,302
Depositos a plazo en bancos 78,853,220 0 0 0 78,853,220
Inversiones en Valores 15,187,866 25,151,246 44,858,943 25,395,648 110,593,703
Préstamos 642,224 981 185,238,703 170,669.424 525426531  1,523,559,639
Total de activos 824377360 210380049 215528367  550.822.179 1801117864
Pasivos financieros

Depésitos a la vista 153,649,867 ] 0 0 153,649,867
Depdsitos de ahorros 339,760 o] 0 0 339,760
Dep6sitos a plazo 471,171,716 133,052,927 99,220,438 71,245,000 774,690,081
Financiamiantos recibidos y deuda 497.356,775 108,109,845 7,390,000 71,386,457 684,243,077
Total de pasivos 1122518118 _241.162772 _ 106610438 142631457 1,612,922785
Posicién neta (208.140,749)  (30772.823)  108,917.929  408,190722  188,195.079

Hasta 1 Deta3 De3das Més de
2014 aiio afios anos § afigs Jotal

Activos financieros

Depésitos a la vista en bancos 177,358,764 0 0] 0 177,358,764
Depdsitos a plazo en bancos 137,549,704 0 0 0 137,549,704
Valores bajo acuerdo de reventa 3,040,184 0 0 0 3,040,184
Valores disponibles para la venta 20,373,767 14,330,243 4,993,397 6,851,200 46,548,607
Préstamos 567,193,012 134,142,689 127,329,396 590,351,539 1.419.016.636
Total do activos 205515431 _148472932 132322793 597202739 17BA513895
Pasivos finanieros

Depdsiics a la vista 154,407,363 0 0 0 154,407,363
Depdstitos de ahorros 310,742 0 0 0 310,742
Dapésitos a plazo 500,256,276 171,611,483 46,666,327 1,245,000 719,779,086
Financiamientos recibidos y deuda 483,637.012 198,315,142 2,345,000 §3.387.867 737,685,021
Total de pasivos 1138611393 360006625 49011327 54630867 1612182212
Posicin neta -(233.005067) (221453603) _B3311466 542569672 171,331,663

(¢) Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y
economicos, tanto a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de identificar,
A
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medir, administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan
dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo, establecen controles de monitoreo de las
exposiciones tomadas, la cual disponen del cumplimiento de un conjunto de limites, como:
por instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de
que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en Ddlares de los Estados Unidos de América.

La Junta Directiva del Banco, por medio del Comité de Riesgo, evalla y monitorea el riesgo
de mercado; lo cual se ejecuta mediante la realizacién de reuniones y el recibo de informes
periddicos de la Gerencia Corporativa de Riesgos, unidad cuya gestién responde
directamente a dicho Comité.

Medicion del Riesgo de Mercado:

Las politicas de inversion del Banco disponen del cumplimiento de limites por monto total de
la cartera de inversiones, limites individuales por tipo de activo, por institucion, por emisor
y/0 emisién y plazos maximos.

Adicionalmente, el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado en su cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicién a inversiones que se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junta Directiva
del Banco en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos (ALCO) y de
Riesgo; las mismas toman en consideracion el portafolio y los activos que lo componen.

La principal herramienta utilizada por el Banco para medir y controlar la exposicién al riesgo
de mercado, es la herramienta de medicion del “Valor en Riesgo” (VaR — “Value at Risk");
la funcion de la misma es determinar la pérdida estimada que pueda surgir dentro de un
periodo de tiempo determinado lo cual se denomina horizonte temporal, que se puede ver
influenciado por los movimientos adversos del mercado, de alli que se determine una
probabilidad especifica lo cual seria el nivel de confianza (“confident level”) que se utilice
dentro del calculo del VaR.

El modelo de VaR utilizado por el Banco esta basado en un nivel de confianza de 99%. El
modelo de la evaluacién del VaR, se ejecuta realizando al menos 10,000 iteraciones, en el
meétodo de simulacion de Montecarlo. Adicionalmente se realizan pruebas de “Stress
Testing” con el fin de evaluar las pérdidas potenciales en case de condiciones extremas. Se
han desarrollado escenarios estandarizados que se realizan de forma periddica de tal
manrea que siempre se puedan comparar c6mo se van comportando las carteras.

Aunque el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de
mercado, las premisas utilizadas para este modelo dan algunas limitantes que indicamos a

continuacion:
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» El periodo de espera asume que es posible que se cubran o dispongan algunas
posiciones dentro de ese periodo, lo cual considera que es una estimacion real en
muchos de los casos, pero quiz4s no considere casos en los cuales pueda ocurrir una
liquidez severa en el mercado por un tiempo prolongado.

¢ El rango de nivel de confianza indicado podria no reflejar las pérdidas que quizés
puedan ocurrir alrededor de ese nivel. Por lo general, este modelo utiliza un porcentaje
de forma tal que la probabilidad de pérdidas no podrian exceder el valor del Var.

» FEl uso de informaci6n histérica es la base para determinar el rango de resultados a
futuro, ya que quizds no se podrian cubrir posibles escenarios, especialmente los de
una naturaleza en especial.

¢ La medicién del VaR depende de los resultados que mantenga el Banco y la volatilidad
de los precios de mercado; adicionalmente el VaR para posiciones que no han
cambiado, se reduce si cae la volatilidad de los precios de mercado, y viceversa.

» La exposicién real del Banco seria la del VaR de los titulos disponibles para la venta,
dado que los retenidos al vencimiento tienen su valor de vencimiento establecido y no
es sujeto a las variaciones del precio del mercado si se cumple la politica de no
liquidarlos antes de su vencimiento.

* El uso de la métrica Valor en Riesgo (VaR) viene a representar en una sola cifra la
maxima pérdida esperada con un nivel de confianza dado (95%) y un intervalo de
tiempo definido que una cartera puede registrar (a 21 dias). Es importante sefalar que
esta metodologia es valida Unicamente en condiciones normales de mercado, ya que en
los casos en que los mercados financieros experimenten momentos de crisis y/o
turbulencia, la pérdida esperada se definiria mediante simulaciones de pruebas de
stress. Para poder medir mejor el riesgo del portafolio total, el analisis del VaR se hace
para instrumentos disponibles para la venta y al vencimiento.

31 de Diciembre de 2015
VaR disponibles para la venta US$318,473

31 de Diciembre de 2014
VaR disponibles para la venta 1S$165,779

La metodologia interna incluye el registro histérico de los precios de los valores que se
encuentran en cartera. Se determinan las correlaciones entre los distintos titulos y se
realizan 10,000 iteraciones de los distintos valores que puede tener la cartera tanto a 1 dia
como a 21 dias. Se determina el percentil 5 de esos valores como VaR de la cartera.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:
(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
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Riesgo de tasa de interes del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones

en las tasas de interés de mercado.

A fin de mitigar este riesgo, el Banco realiza un monitoreo constante de sus activos y
pasivos utilizando para ello las siguientes herramientas:

Medicion de brechas de sensibilidad
Los activos y pasivos sensibles a tasa de interés se distribuyen en bandas de tiempo
predefinidas, para las que se calculan brechas de sensibilidad esperadas.

Sensibilidad de margen financiero

La variacion en la sensibilidad del margen financiero se estima en base a la diferencia
de duraciones del activo y del pasivo considerando unicamente aquellas tasas de
interés. A continuacién se resume el impacto en el ingreso neto de interés:

operaciones sensibles a tasa que vencen o se deprecian dentro de un afio y se mide el
cambio en el margen financiero ante una variacién paralela de +6 - 1%. Este indicador
se expresa en valores absolutos.

Sensibilidad de margen patrimonial

Mide el impacto de un cambio paralelo en la tasa de interés + 6 - 1% sobre el valor
presente del patrimonio. El reporte se basa en la diferencia de duraciones modificadas
del activo y pasivo sensibles a tasa, ponderada por los valores presentes respectivos.
Este indicador se expresa en valores absolutos y como porcentaje de la adecuacién de
capital o patrimonio técnico.

El andlisis base que efectia la Administracion consiste en determinar el impacto por
aumentos o disminuciones de 50 y 100 puntos basicos (pb) en las tasas de interés. A
continuacién se resume el impacto en el ingreso neto de interés:

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses proyectados:

50pb de 100pb de 50pb de 100pb de
incremento incremento Disminucién Disminucion
2015
Al 31 de Diciembre 500,419 1,000,838 (500,419)  (1,000,838)
Promedio del afio 719,248 1,438,495 (719,248)  (1,438,495)
Maximo del afio 1,141,492 2,282,983 (1,141,492) (2,282,983)
Minimo del afio 447113 894,226 (447,113) {894,226)
50pb de 100pb de 50pb de 100pb de
incremento incremento Disminucién Disminucién
2014
Al 31 de Diciembre 1,037,212 2,074,423 (1,037,212)  (2,074,423)
Promedio del afio 934,782 1,869,547 (934,782) (1,869,547)
Maximo del afio 1,304,743 2,609,486 (1,304,743)  (2,609,486)
Minimo del afio 298,813 597,625 (298,813) (597,625)
33
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Sensibilidad en el Patrimonio neto con relacion al movimiento de tasas:

50pb de 100pb de 50pb de 100pb de
incremento incremento Disminucién Disminucién
2015
Al 30 de Diciembre 3,355,702 6,626,185 (3,444,213) (6,733,247)
Promedio del afio (323,735) (561,787) 420,974 1,064,180
Maximo del afio 3,355,702 6,626,185 3,635,833 7,520,382
Minimo del afio (3,401,186) (6,580,960) (3,444,213)  (6,733,247)
50pb de 100pb de 50pb de 100pb de
incremento  Incremento  Disminucién Disminucién
2014
Al 30 de Diciembre (155,364) (181,913) 293,211 733,888
Promedio del afio (1,635,569) (3,075,332) 1,844,428 3,934,724
Maximo del afio (3,051,055) (5,827,960} 3,342,790 6,996,036
Minimo del afio (155,364) (181,913} 293,211 733,888

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctlie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y
economicos. Para efectos de las normas contables este riesgo no procede de instrumentos
financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros
denominados en la moneda funcional. E! Banco no posee posiciones propias significativas
en monedas extranjeras; s6lo mantiene cuentas operativas para atender las demandas de
sus clientes.

El siguiente cuadro detalla la exposicién de divisas del Banco:

31 de Diciembre de 2015
Libra Otras
Colones, Euros, YenJaponés Esterlina monedas
expresados expresados expresados expresados expresados

Tasa de cambio

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total de activos

Pasivos:
Depdsitos a la vista y a plazo

Total de pasivos

Posicién neta

en USD en USD en USD en USD en USD Total

532.33 1.09 120.46 1.48

92,500 479.012 141,952 1,804 56,506 771,774

92,500 479,012 141,952 1804 56506 __ 771774
0 488.416 137,983 486,472 0 1,112,871

0 488,416 137,983 486,472 -0 1112871

92500 __(9,404) =969  _[(484668) 56,506  _(341,007)
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31 de Diciembre de 2014

Otras
Colones, Euros, Yen Japonés Libra Esterlina monedas
expresados expresados expresados expresados en expresados

en USD en USD en USD usD en USD Total
Tasa de cambio 533.31 1.22 120.46 1.56
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 48,823 443,315 41,939 60,834 86,293 681,204
Total de activos 48,823 443315 =41.939 —60,834 86293 681,204
Pasivos:
Depésitos a la vista y a plazo 0 441 421 37,826 1.042.571 0 1.521,818
Total de pasivos —20 44421 -37.826 1.042.571 —0 1521818
Posicién neta 48,823 -1.894 —=4.113 (981,737) 86293 _(840,614)

Otras monedas incluyen Francos Suizos, Quetzal de Guatemala, Délar Canadiense y
Cérdoba Nicaragliense.

Riesgo Tasas de Interés
Es el riesgo de reduccion de valor de los activos financieros en las tasas de interés, precios
cotizados y otras variables que afecten el valor de esos activos en el mercado.

El Banco tiene una limitada exposicion a pérdidas como resultado de una estructura
financiera adecuada con respecto a las tasas de interés y de una politica conservadora de
inversiones.

Para la evaluacién y control de cada unidad, el Banco dispone de un Comité de Activos y
Pasivos, que bajo politicas definidas por la Junta Directiva, tiene la responsabilidad de
analizar mensualmente la sensibilidad a variaciones en las tasas de interés, determinar la
estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las estrategias de inversiones.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a los riesgos de la tasa
de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros,
clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa
contractual o las fechas de vencimiento.
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Hasta 1 Deta3 De3ab Mas de
2015 afo anos ailos 5 afos Total
Activos:
Depdsitos a plazo en bancos 78,853,220 0 0 0 78,853,220
Valores disponibles para la venta 15,187,866 25,151,246 44,858,943 25,395,648 110,593,703
Valores bajo acuerdo de reventa 0 0 0 0 0
Préstamos 1,247,414 044 77,594,966 49,873,406 148,677,223  1,523,559,639
Total de activos 1341456130 102746212 94732349 174072871 1.713,006562
Pasivos:
Depdsitos de ahorros 339,760 0 0 0 339,760
Depdsitos a plazo 471,171,716 132,694,447 99,578,918 71,245,000 774,690,081
F"‘ggﬁ'::‘;?;?:am'b'd°s y obligaciones por 455 456 775 109,845  77,390.000 71386458 684,243,077
Total de pasivos 253868251 185804202 176968918 142631458 1450272918
Total de sensibilidad de tasa de interés 387,586,879  (63.058,080)  (B2236569) 31441413 253,733,644
Hasta 1 Det1a3 De3as Més de
2014 aio afios Anos 5 afios Total
Activos:
Depésitos a plazo en bancos 137,549,704 0 0 0 137,549,704
Valores bajo acuerdo de reventa 3,040,184 0 0 0 3,040,184
Valores disponiblas para la venta 21,178,045 13,608, 4,993,397 6,773,288 46,548,607
Préstamos 1,197,009,848 51,162,835 25,040,845 145,803,108 1,419,016,636
Total de activos 1358777781 64,766,712 20034242 152,576,396 1606185131
Pasivos:
Depdsitos de ahorros 310,742 0 0 0 310,742
Depésitos a plazo 521,563,896 149,451,674 34,599,356 14,164,160 719,779,086
F‘":gf‘ﬂj:'g;ﬁgf“"’s yobligaciones  4g3637012  198.315.142 345000  53.387.867  737.685021
Total de pasivos 1005511650 347766816 36944356  67.552,027 1457774849
Total de sensibilidad de tasainterés 353266131 (283,000104)  (6.910,114) 85024360 148380282

(d) Riesgo de Precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores que

afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos clasificados como
disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de estas inversiones
el Banco diversifica su cartera, en funcion de los limites establecidos.
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(e} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporativos generalmente aceptados.

El Banco dedica especial atencién a los riesgos asociados a fallas en los procesos
operativos por errores, o desviacion de los procedimientos o comportamiento inadecuado
del personal; indebido o mal funcionamiento de los sistemas tecnolégicos o a factores
externos que pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento de las operaciones
del Banco. Revisiones periddicas y auditorias a los procedimientos operativos son
efectuadas regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar
debilidades identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados por lo menos
una vez al afio.

Programas de mantenimiento y planes de contingencia adecuados son mantenidos para la
continuidad del negocio, incluyendo las diferentes aplicaciones tecnoldgicas.

Ademas de funcionarios dedicados a la seguridad tecnoldgica, se cuenta en esta area con
asesorias extemas y del principal accionista para limitar la posibilidad de que las facilidades
tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros no autorizados.

El Banco tiene un completo y adecuado sistema de control interno cuyo buen
funcionamiento es seguido estrechamente por Personal de Auditoria Intera del Banco y de
nuestro principal accionista. E! Comité de Auditorfa y la Junta Directiva vigilan de cerca la
oportuna implementacién de las recomendaciones hechas por esas instancias y por las
autoridades reguladoras.

El modelo de Administracidn de Riesgo Operativo, abarca como puntos principales:

Identificacién y evaluacion de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definicién de acciones mitigates

Seguimiento oportuno a la ejecucion de planes de acciones definidos por las areas
Evaluar el nivel de riesgo operativo en las nuevas iniciativas del Banco, productos y/o
servicios y mejoras significativas a los procesos

¢ Entrenamientos periddicos con las dreas

Las diferentes dreas que participan en forma conjunta para la administracién optima del
riesgo operativo son:

» Unidad de gestion de Riesgo Operacional
» Unidad de gestion del Riesgo de Tecnologia de Informacién
¢ Continuidad de Negocios
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* Unidad de gestion de la Seguridad de la Informacién

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la estrategia, metodologlfa de trabajo y el
seguimiento a los planes de acciones definidos para los eventos y riesgos valorizados como
criticos y altos son reportados al Comité de Riesgo de la Junta Directiva.

El Departamento de Auditoria Interna revisa y valida el cumplimiento de las politicas y
metodologias definidas y que estas vayan acorde con la regulacion existente, los resultados
de esta revision son presentados al Comité de Auditoria de Junta Directiva.

Administracién de Capital

Los reguladores del Banco que son la Superintendencia de Bancos de Panama y la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, requieren que el Banco mantenga
un indice de capital total medido con base a los activos promedios ponderados en base a
riesgo. El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta
sujeto.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de capital,
conforme a la interpretacién de la administracion del Acuerdo Basilea 1 y el cual esta
aplicado en las normas de Ila Superintendencia de Bancos en base al
Acuerdo No.5-2008 del 1 de octubre de 2008.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asi como
los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y deudas e inversiones en
acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son medidos de acuerdo con
categorias especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un porcentaje medido de riesgo
de acuerdo con el monto del capital necesario para cubrir los riesgos mencionados. Siete
categorfas para medir los riesgos son aplicadas (0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 125% y
150%).

Capital Primario (Pilar 1). El mismo comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, las utilidades retenidas, donde se entiende capital pagado en acciones aquél
representado por acciones comunes emitidas y totalmente pagadas. Las reservas
declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias
acumuladas en sus libros para reforzar su situacién financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas y las reservas
no declaradas. Al 31 de Diciembre de 2015, el Banco no mantiene capital secundario.

El cdlculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General debe tomar
en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se sefalan a continuacion:
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El capital no consolidado asignado a la agencia en el exterior.
El capital pagado no consolidado de subsidiarias del banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluird los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las
inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

e Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera sobre valorizaciones o diversas
formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier

momento del ejercicio.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran ser inferiores al 8% de
sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones
indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia. No ha habido cambios materiales en la
administracién del capital del Banco durante el periodo de los estados financieros
consolidados emitidos al 31 de Diciembre de 2015.

El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, que se detalla como

sigue:
31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2015 2014
Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 132,787,000 132,787,000
Reserva de capital 150,000 150,000
Provisién dindmica regulatoria 22,684,819 19,813,721
Utilidades no distribuidas 34,838,009 27,950,292
Total de capital 190,459,828 180,701,013
Total de activos ponderados con base
a riesgo 1.579,860,262 1.523,388.241
indices de Capita!
Total de pilar 1 comprende un
porcentaje del activo ponderado en
base a riesgo 12.06% 11.86%
39
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(8)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de
Contabilidad

El Banco efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son continuamente
evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a)

(b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una
base mensual. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion
observable que indique que existe una reduccién del valor del préstamo que puede ser
medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones econdémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son
revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado.

Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan
ala reserva.

Si en un perfodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversién es reconocido en el estado
consolidado de resultados.

La administracion considera que la provisién acumulada para préstamos incobrables es
adecuada. La entidad reguladora revisa periédicamente la provisién acumulada para
préstamos incobrables, como parte integral de sus examenes. La entidad reguladora puede
requerir que se reconozcan reservas adicionales basadas en la evaluacién sobre la
informacion disponible a la fecha de sus examenes.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que sus inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habido una disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su
costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(5) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas de
Contabilidad, continuacién

(¢) Impuestos sobre la renta

El Banco esta sujeto a impuesto sobre la renta en varias jurisdicciones. Estimados
significativos se requieren al determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Existen
muchas transacciones y célculos para los cuales la determinacién del dltimo impuesto es
incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos que
seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las
sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones
por impuesto sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

(d) Valor razonable

Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa de
valores y de sistemas electrénicos de informacién bursatil. Cuando no estan disponibles los
precios independientes se determinan los valores razonables usando técnicas de valoracion
con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen los analisis de flujos de
efectivo descontados y otras técnicas de valoracién comunmente usados por los
participantes del mercado. Los cambios en las suposiciones acerca de estos factores
pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

(6) Otras Comisiones y Otros Ingresos
El desglose de los ingresos por otras comisiones, y otros ingresos se presenta a continuacion:

31 Diciembre de

2015 2014
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 1,650,610 2,256,105
Transferencias 528,791 482,405
Servicios de cuenta corriente 106,850 102,478
Avales y garantias 26,214 15,101
Compra y venta de moneda extranjera 212,245 207,230
Comisiones por estructuracion de préstamo 172,879 34,000
Comisidn de agente administrativo 81,750 390,550
Oftros 142,953 226,999

2922202 3714868

Otros ingresos:

Por venta de activo fijo 164,099 137,505
Por Operaciones de Factoraje 12,716 2,799
Otros ingresos — varios 2,138,073 1,417,316

2314888 1,557,620
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(Panamé4, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

@)

Gastos por comisiones:
Corresponsalfa bancaria
Créditos recibidos

Oftras comisiones

Salarios y gastos de personal:
Salarios

Prestaciones laborales
Beneficios a empleados

Plan de ahorro para retiro
Capacitacion

Retribucién por desempeiio
Otros

Otros gastos generales y administrativos:

Gastos administrativos de oficinas
representacion

Viajes y transporte

Electricidad y teléfono

Servicios técnicos de software

Reparaciones y mantenimiento

Impuestos

Papeleria y utiles de oficina

Comunicaciones y correo

Seguros

Otros

42

Gastos por Comisiones y Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos por comisiones, salarios y otros gastos se detalla a continuacién:

31 de Diciembre de

2015

458,814
1,774,680
6,902
2,240,396

11,073,695
1,719,197
1,076,932

793,794
210,073

0
146,531

15,020,222

518,065
238,502
779,304
1,749,651
560,872
1,943,416
58,480
124,197
99,396
1,273.272

£,345,156

2014

322,160
1,432,330

4,116

-1.758,606

10,570,125
1,750,282
1,326,188

730,634
205,035
2,119,159
—183,233

16,884,656

552,620
296,767
766,448
1,153,550
712,482
2,177,483
113,419
150,368
185,669
2,308,261

—8.417,067
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®

Impuestos

Panama

Las declaraciones del Impuesto sobre la Renta del Banco y sus subsidiarias constituidas en la
Republica de Panamé estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los
tres (3) dltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de Diciembre de 2015, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, de titulos de
deuda del gobierno de Panamd y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Miami

Para propdsitos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados con
transacciones 0 negocios realizados en los Estados Unidos de América no estan sujetos a
impuesto sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en el costo de las
obligaciones denominadas en délares estadounidenses.

El arrastre de pérdidas impositivas es el siguiente:

Ao de

Expiracién Monto
2024 1,271,000
2025 1,800,000
2026 5,541,000
2027 4,149,000

12,761,000

Al 31 de Diciembre de 2015, el Banco registra un impuesto sobre la renta diferido activo por
US$606,000 (31 de Diciembre de 2014: US$0) como resultado de andlisis efectuado en su
Agencia de Miami. Al realizar el andlisis de la realizacion del impuesto diferido activo, la
Administracion de la Agencia considera si es probable que alguna o toda la porcion del impuesto
diferido activo no sea realizable. La realizacién o no del impuesto diferido activo depende de la
generacion futura de ingresos gravables durante los periodos en los que las diferencias
temporales se convierten en deducibles. La administracién de la Agencia considera el detalle de
reversiones del impuesto diferido activo y pasivo, proyecciones de ingresos gravables futuros,
planeacion de estrategias fiscales al realizar esta evaluacion. Basados en los niveles de ingresos
gravables histéricos y las proyecciones de ingresos gravables futuros para los periodos, en que el
impuesto diferido activo serd deducible, la administracién de la Agencia considera que es
probable que pueda realizar los beneficios de estas diferencias temporales deducibles.
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Impuestos, continuacién

La Agencia ha realizado los célculos respectivos y ha estimado que incurrira en impuesto sobre la
renta federal y estatal de los Estados Unidos de América.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, en cada uno de los paises las declaraciones de
impuesto sobre la renta del Banco, su agencia y su subsidiaria estan sujetas a revisién por las
autoridades fiscales de cada uno de estos paises, para los siguientes afios:

Panamg Por los ultimos tres afios
Miami (E.U.A.) Por los dltimos tres afios
31 de Diciembre 31 de Diciembre
2015 2014
Impuestos sobre la renta, estimado 1,176,558 936,899
Impuesto diferido por diferencias temporales 2,252,315 3,045,680
Total de gastos de impuesto sobre la renta 3,428,873 3,982,579

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de la
reserva para pérdidas en préstamos y el método contable de arrendamiento financiero.

De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, la tasa impositiva para 2015 en Miami es de 34%
(2014: 34%), sin embargo existen otros factores que inciden en el célculo de la tasa impositiva.
En Panama, de acuerdo como establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No.-8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1 de enero de 2010, el
impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panamé, a partir del 1 de enero de 2014, deberan aplicar tasa del 25% (31 de
Diciembre de 2014: 25%).

La Ley No.52 de agosto de 2012 restituy6 el pago de las estimadas del Impuesto sobre la Renta
a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del Impuesto
sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre
y diciembre de cada aiio.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacién presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método
presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las
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(10)

(1)

Impuestos, continuacion

tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo
fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccién General de Ingresos - “DGI” que les autorice
el célculo del impuesto bajo el método ordinario de célculo.

La administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activo y pasivo utilizando las
tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando las mismas sean
reversadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para propésitos de conciliacién
con el estado consolidado de flujos de efectivo.

31 de Diciembre 31 de Diciembre

2015 2014

Efectivo 1,030,714 970,803
Depdsitos a la vista en bancos 88,111,302 177,358,764
Depdsitos a plazo en bancos 78,853,220 137,549,704
Total efectivo y depésitos en bancos 167,995,236 315,879,271
Menos:

Depdsitos en bancos con vencimiento

Mayores de 80 dias. (503,220} (499,704)

167492016 = 315.370.567

Valores Comprobados bajo Acuerdo de Reventa

Al 31 de Diciembre de 2015, los valores comprados bajo acuerdo de reventa es de US$
0.(2014:US$ 3,040,184)

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores y otros activos financieros se detallan a continuacion.

Valores disponibles para la venta
El valor razonable de las inversiones en valores se detalla como sigue:

31 de Diciembre de 31 de Diciambre de

2015 2014
Titulos de deuda - privada 60,395,226 30,195,163
Tltulos de deuda — gubernamental 39,620,261 16,275,532
Acciones de capital 77912 77.912
100,093,399 46,548,607
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1)

(12)

Inversiones en Valores, continuacion

Al 31 de diciembre 2015, el banco realizo ventas valores disponibles para la venta por
US$98,867,693 (2014: US$ 37,777,007) resultando una ganancia neta realizada de US$475,046
(2013: US$203,398), que se incluye en el estado consolidado de resultados. Adicionalmente, el
Banco presenta pérdidas no realizadas para los valores disponibles para la venta, por
US$2,222,911 (2014: US$254,358), las cuales se presentan en cuenta de patrimonio.

Inversiones en Valores, Retenidas hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene bonos emitidos por el Gobierno de Estados
Unidos de América por US$10,500,303, de los cuales US$7,681,473 garantizan ciertos depésitos
recibidos a corto plazo (2014: US$10,038,488, de los cuales US$3,552,336 garantizaban ciertos
depdsitos recibidos a corto plazo). El valor razonable de estas inversiones ascienden a US$
10,497,520. Los bonos vigentes en el 2014, se mantienen como disponibles para la venta.

Préstamos
E! detalle de cartera de préstamos por actividad econdmica se presenta a continuacion:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014

Industrial 388,171,259 . 388,712,250
Comercial 163,302,808 253,441,310
Bancos e instituciones financieras 242 566,405 89,588,401
Servicios 220,252,006 406,053,310
Infraestructura y construccién 118,624,675 121,230,502
Agricultura 132,178,384 117,269,437
Ganaderia 14,751,599 6,942,504
Consumo 8,867,794 8,415,214
Otros Servicios 184,387,829 0
Pesca 28,263,693 0
Puertos y Ferrocarriles 489,947 0
Instituciones publicas 21,703,240 27,363,708

1.523,650,639 1419016636

Al 31 de Diciembre de 2015 la cartera de préstamos garantizada con efectivo ascendia a

US$27,893,037 (31 de Diciembre de 2014: US$24,887,428).

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacién:

31 Diciembre de

31 de Diciembre de

2015 2014
Detalle
Saldo al inicio del afo 15,005,331 25,682,602
Provisién cargada a gastos 8,445,903 961,648
Préstamos castigados (4,144,619) (12,645,279)
Recuperaciones 214,899 1,006.360
Saldo al 31 de diciembre 19,521,514 15,005,331
46
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(13) Propiedades, Equipos y Mejoras
Las propiedades, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

31 de Diciembre de 2015
Mobiliario  Equipo de Mejoras a Obras en

Terreno Edificio Vehiculosg y Equipao Cdmputo Locales Proceso Jotal

Costo:

Al Inicio del aiio 782,900 12,461,515 96,000 1,614,954 4,196,450 5,268,323 50,666 24,470,808
Adicionas 0 0 0 24,530 317,947 23,739 114,098 480,314
Ventas y descaries 0 0 0 (22,357) (256,418) (149,311)  (120,986) (549,082)
Reclasificaciones 0 0 0 0 0 0 0 Q

Al final del afio 782,800 12,461,515 6,000 1617127 4257979 5,142,751 43768 24,402,040

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al iniclo del afio (4] 544,686 51,408 460,267 2,714,258 718,719 0 4,489,337
Gasto del afio 0 235,743 12,036 332,815 648,279 324,919 0 1,553,792
Venlas y descartes 0 0 0 {20,418} {251,460} (121,883) Q {393,860)

Al final del afo 0 780,429 63,444 772,664 3,111,077 921,655 0 5,649,269
Saldo neto 782900 11681087  _32556 _B44460 11469027 4221008 _ 43768 18752771
31 de Diciembre 2014
Mobilliaric  Equipo de Mejoras a Obras en
Terrenoc Edificio Yehlculos y.Equipo Cémputo Locales Proceso Total

Costo:

Al inicio del afio 782,900 12,461,515 96,000 767,013 3,122,718 1,315,312 5,158,410 23,703,867
Adiciones 0 0 0 38,176 893,681 44,549 0 976,406
Ventas y descartes 0 0 0 (50,552) (28,026) (130,886) 0 (209,464)
Reclasificaciones 0 0 0 860,317 208,078 4,039,343 (5,107,744) 0

Al final del afio 782,900 12,461,515 96,000 1,614,953 4,196,451 5,268,324 50,666 24.470.809

Depreciacién y amortizacién
acumulada:

Al inicio del! afio 0 308,944 39,372 409,881 2,237,181 630,920 0 3,626,298
Gasto del afio 0 235,742 12,036 100,933 502,990 216,175 0 1,067,876
Ventas y descartes 0 0 0 (60,547) (25.914) (128,376) 0 (204,837)

Al final del afio 0 544,686 51,408 460,267 2,714,257 718,718 0 4,489,337
Saldo neto 782900 11916820  _44502 1154686 1482194 4549605 _ 50666 10.981,472

(14) Activos Intangibles
Licencias y Programas
El movimiento de licencias y programas informaticos se presenta a continuacién:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afio 3,949,068 2,951,106
Adiciones 3,143,380 1,523,009
Amortizacion del afio (1.055,648) (525,047)
Saldo al final del afio 6,036,810 3.949,068

La vida util de estos activos ha sido estimada por la administracion en 3 afios y para los médulos
nuevos de SAP 15 afios.
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(15) Otros Activos

Los otros activos se presentan a continuacion:

Cuentas por cobrar a clientes por compra
de monedas

Adelanto por financiamiento de carta de
crédito

Gastos pagados por anticipado

Desarrollo de proyectos

Fondo de cesantia

Otras cuentas por cobrar a clientes

Bienes recibidos en pago de obligaciones

Propiedades disponibles para la venta

Otros

(16) Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos es el siguiente:

Obligaciones por compra y venta de

moneda extranjera
Provisiones para beneficios laborales

Depdsitos en garantfa — arrendamiento

financiero

Operaciones pendientes de aplicar

depdsitos y otras cuentas
Créditos diferidos
Aportes al fondo de jubilacidn
Obligaciones por relaciones a terceros
Cuentas por pagar varios

Provisiones para riesgo crediticio fuera

del balance, y litigios legales
Gastos acumulados por pagar

Obligaciones pendientes con proveedores

Impuesto sobre la renta por pagar
Otros
Totales

31 de Diciembre de
2015

230,503

276,786
4,242,887
2,322,127

788,367

867,508
2,452,883
7,539,209

2,599,639

21.319.909

31 de Diclembre de

2015

29,770
1,514,321

393,229

768,746
1,688,006
1,242,265

218,306
1,337,645

758,060
104,947
1,066,350
1,500,773
1,502,953

12,126,371

48

31 de Diciembre de
2014

480,063

666,771
4,361,487
4,648,118

678,301

801,665

748,409
3,964,540
2,086,691

18,436,045

31 de Diciembre de

2014

288,572
3,280,520

561,278

862,600
2,151,080
1,115,249

184,063
1,542,698

935,850
89,543
1,360,930
936,899
956,154

14,265,436
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(17) Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2015 2014

Acreador Vencimlento lor on Libros Valor en Libros
Banco de Crédito e Inversiones QOctubre 2016 5,818,201 0
Banco Interamericano de Agosto 2016 15,000,000 [
Desarrollo (BID)
Barclays Bank Agosto 2016 10,000,000 o]

Banco Latinoamericano de

——

Exporiaciones, S.A. {BLADEX) Varios hasta Dicieambre 2018 64,000,000 50,000,000
Bac Florida Bank Agosto 2016 8,000,000 3,700,000
Bank of America Varios hasta Diclembre 2016 19,415,102 11,555,932
Scotia Bank Varios Hasta Nov 2015 0 19,100,000
Israel Discount Bank of New York Diciembre 2015 4] 5,000,000
WGZ Bank Septiembre 2015 0 1,955,199
Bank Negara, N.Y. Octubre, 2016 5,000,000 0
Cooperative Bank {Cobank) Varios hasta Nov 2015 Q 6,833,802
Banco Centroamericano de

Integracién Econdmica (BCIE) Varios hasta Septiembre 2016 31,499,999 57,650,000
Deutsche Bank A.G. NY Varios hasta Agosto 2016 90,000,000 100,000,000
Regions Bank Varios hasta Diciembre 2016 9,741,701 4,885,911
Cobank Mayo 2016 4,879,055 0
Banco de Comercio Exterior Junio 2015 ] 18,750,000
Unicredit Group Marzo 2021 8,432,458 24,485,625
Bank of Montreal Marzo 2016 6,834,766 6,834,792
Bank of Nova Scotia Varios hasta Octubre 2016 24,000,000 0
Mercantil Commercebank Mayo 2016 9,000,000 25,000,000
Citibank, N. Y. Febrero 2016 3,452,531 3,000,000
Banque National Du Canada Marzo 2016 1,952,790 0
Societe Generale Enero 2015 0 1,941,651
Interamaerican Investment Corp. Varios hasta Julio 2015 o] 2,368,421
Zurcher Kantonalbank Abril 2016 4,952,074 0
Wells Fargo Bank, N.A. Varios hasta Oct 2016 63,050,000 59,800,000

Cradit Commodity Comp Varios hasta Abril 2017 52,055,400 51,014,688
Commerzbank Varios hasta Dic. 2016 17,000,000 13,000,000
Sumitorno Mitsui Banking Varios hasta Junio 2016 272,500,000 14,500,000
Total 471,504,077 481,376,091

(18) Obligaciones por Deuda Emitida

A través de Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores N° CNV No. 246-08 de 05
de Agosto de 2008 se hace Oferta Publica de Bonos Corporativos con un valor nominal de hasta
Cien Millones de Ddlares (US$100,000,000), emitidos en forma global, rotativa, nominativa,
registrada y sin cupones, en denominaciones de mil Délares (US$1,000). Los bonos estarén
respaldados por el crédito general de Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y los mismos
podrén ser redimidos anticipadamente a opcién del Emisor, cumplidos los dos (2) afios de la
fecha de emision.

Igualmente a través de Resolucion de la Comisién Nacional de Valores de Panama No. CNV
No.68-09 de 3 de marzo de 2009 se hace oferta publica de VCNs con un valor nominal de hasta
Cien Millones de Dolares (US$100,000,000), emitidos en forma global, rotativa, nominativa,
registrada y sin cupones, en denominaciones de mil délares (US$1,000). Los VCNs estaran
respaldados por el crédito general del Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y los mismos no
podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor.
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(18) Obligaciones por Deuda Emitida, continuacién

En el afio 2014 mediante la Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores N° SMV
No. 372-14 de 14 de Agosto de 2014 se hace Oferta Pablica de Bonos Corporativos con un valor
nominal de hasta Doscientos Millones de Ddlares (US$200,000,000), emitidos en forma global,
rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil Délares (US$1,000).
Los bonos estaran respaldados por el crédito general de Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
y los mismos podran ser redimidos anticipadamente a opcién del Emisor, cumplidos los dos (2)
afos de la fecha de emisién.

El Banco mantenia bonos y VCNs, como sigue:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

R iy

—

GERrR

P

2015 2014
Bonos Corporativos con vencimiento en ef afio 2016 y tasa
de interés anual de 4.50% 35,500,000 85,500,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2017 y tasa
de interés anual de 4.50% 14,500,000 14,500,000
Bonos Corporativas con vencimiento en el afio 2017 y tasa
de interés anual de 4.00% 15,000,000 12,165,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2018 y tasa
de interés anual de 4.00% 21,915,000 0
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2019 y tasa
de interés anual de 4.50% 5,000,000 2,345,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2020 y tasa
de interés anual de 4.50% 2,390,000 0
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2021 y tasa
de interés anual de 5.75% 44,954,000 43,550,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio 2022 y tasa
de interés anual de 5.75% 18,000,000 0
157,259.000 158,060,000
VCNs con vencimiento en el afio 2015 y tasa de interés
anual de 3.25% 0 98,249,000
VCNs con vencimiento en el afio 2016 y tasa de interés
anual de 3.00% 36,070,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2016 y tasa de interés
anual de 3.25% 19,330,000 0
£6,400,000 98,249,000
Total 212,659,000 256,309,000
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(19)

(20)

(21)

Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes se resume as:
31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014
Cantidad de Cantidad de
Acciones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas y
emitidas
Saldo al inicio del afio 13,278,700 132,787,000 12,569,900 125,699,000
Acciones emitidas 0 0 708,800 7,088,000

Saldoal31dediciembre 13278700 132787000 13278700 132.787.000

El Banco mantiene capital autorizado de 13,278,700 (31 de Diciembre de 2014: 13,278,700)
acciones con valor nominal de US$10 cada una (31 de Diciembre de 2014: US$1 0.00).

Al 31 de Diciembre de 2015 fondos de capital del Banco, representaban el 12.06% (31 de
Diciembre de 2014: 11.86%) de los activos ponderados en base a riesgos calculados conforme a
la  interpretacion de la  administracion  del Acuerdo Basilea | y el
Acuerdo No.5-2008 que requiere mantener fondos de capital no menor del 8% de sus activos
ponderados en base a riesgos.

Utilidad por Accién

El célculo de la utilidad por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas comunes
y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el periodo. A
continuacion el célculo de utilidad por accion:

31 de Diciembre

2015 2014
Cilculo de la utilidad basica por accidn:
Utilidad neta consolidada 17,048,129 20.044 919
Cantidad promedio ponderada de acciones comunes 13,278,700 13,101,500
Utilidad neta por accién basica 128 —1.53

Compromisos y Contingencias

Incidente de cobro de honorarios de abogados litigantes del caso TELESIS, S.A.

La subsidiaria no operativa de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. denominada BICSA
SERVICIOS, S.A. es la sociedad sobreviviente de la fusién de las maltiples sociedades que eran
subsidiarias en la Republica de Costa Rica de BICSA Corporacién Financiera, S.A. (actualmente no
vigente). En virtud de lo anterior, BICSA SERVICIOS, S.A. absorbié (en calidad de demandada) un
incidente de cobro de honorarios interpuesto por los tres abogados que llevaron el caso TELESIS,

S.A,

que fue un proceso ordinario de mayor cuantia que se resolvié, en su momento, a favor del grupo

bancario de BICSA en Costa Rica. Dichos abogados adujeron que se incumplié el contrato de servicios
profesionales y que se les adeudaba la suma de 650 millones de Colones. Actualmente ¢l expediente
radica en la Sala Primera de Casaci6n de la Corte Suprema de Justicia, en virtud de que en primera y
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(21) Compromisos y Contingencias , continuacién

en segunda instancia los demandantes no lograron que se reconocieran sus pretensiones. El Recurso
de Casacién fue admitido en junio de 2013 y se continda a la espera de que dicho tribunal se
pronuncie sobre el fondo del asunto.

Impuesto sobre la Renta, BICSA Costa Rica

BICSA SERVICIOS, S.A., como entidad sobreviviente del grupo de empresas que conformaron BICSA
Corporacién Financiera, S.A., fue condenada por el Tribunal Fiscal Administrativo al pago del impuesto
sobre la renta de los periodos fiscales de 1999 hasta 2004. En estricto respeto del plazo para efectuar
la cancelacion, la suma de US$1,243,985 aducida en la condenatoria fue pagada por BICSA el 29 de
noviembre de 2013, con cargo a la provisién que se mantenia para el caso.

Sin perjuicio de que el pago se efectud para evitar otras sanciones, dada la inconformidad que la
institucion mantenia con tal alcance, ya se habia interpuesto previamente un proceso judicial
contencioso administrativo, para que se declarara la nulidad absoluta e ineficacia de la resolucion
determinativa No.DT10R-11-08 de la Direccién de Grandes Contribuyentes, la resolucién No. AU-10-4-
135-08, el fallo del Tribunal Administrativo No.035-2012 y la resolucién No. SFGCN-AL-075-1 2, todas
derivadas del Traslado de Cargos ntimero 2752000016446 del impuesto sobre la renta de los periodos
fiscales 1999-2004. Junto con la devolucién de las sumas objetadas, con intereses, se reclaman
adicionalmente dafios y perjuicios por una cifra actualmente indeterminada, pero que se determinaria
en ejecucion de una eventual sentencia favorable.

En respuesta a esta accién, el Estado Costarricense inicié el 28 de enero de 2014 contencioso
administrativo contra el Banco (Proceso de Lesividad), refiriéndose a la parte ganada por BICSA en
sede administrativa.

A fin de gestionar mejor las dos acciones, se propuso la acumulacién de los procesos y en marzo de
2015 se obtuvo que el Tribunal Contencioso Administrativo decretara la acumulacién de los mismos. El
dia 19 de junio del 2015 se convocé a audiencia preliminar, en la cual se indicaron los hechos
controvertidos de la demanda y sobre la admision de la prueba ofrecida. En dicha audiencia BICSA
aporté prueba pericial.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado consolidado de situacién
financiera se detallan a continuacién:
31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014
Cartas de crédito — “stand-by” 67,372,667 98,153,362
Cartas de crédito comerciales confirmadas 24,824,308 26,213,510
Garantias emitidas 21,678,117 32,964,240
113,875,002 157,331,112

(22) Plan de Ahorro para Retiro

El Banco en general ha adoptado un plan de ahorro voluntario para retiro de aportaciones
definidas en el cual el Banco aporta dos veces la cantidad que aportan los empleados hasta un
maximo de un 10% de aporte patronal de los salarios mensuales, con excepcion de la Agencia
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(22)

(23)

Plan de Ahorro para Retiro, continuacion

de Miami que es hasta un 6% de aporte patronal de los salarios mensuales. En el plan participan
todos los empleados que laboran en el Banco y decidan afiliarse al beneficio. Para realizar
retiros a los aportes del plan, el empleado deberd cumplir por lo menos una de las siguientes
condiciones, para poder retirar la contribucién realizada por el Banco en su favor:

(a) Haber optado por una jubilacion,

(b) Haberse retirado del Banco,

(c) Haber sufrido incapacidad total y permanente debidamente certificada por la Caja de
Seguro Social.

(d) Haber fallecido, en cuyo caso se entregara por la porcion a la que tenga derecho al / los
beneficiarios. :

La contribucién del Banco y sus subsidiarias a este plan al 31 de Diciembre de 2015 asciende a

US$791,916 (31 de Diciembre de 2014: US$730,634). Este plan es administrado por un tercero

independiente del Banco. Este gasto se incluye en el estado consolidado de resultados en el

rubro de salarios y otros gastos de personal.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas.
Los siguientes eran los saldos agregados en lo referente a transacciones significativas con partes
relacionadas:

Compaiiias Relacionadas
31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014
Activos:
A la vista - 65639 1,169,566
A Plazo S 10,000,000
Intereses por Cobrar Q 115,500
Pasivos
Depdsitos:
Depésitos a la vista —4413,046 2,956,856
Depésitos a plazo 24,390,000 20,440,000
Intereses acumulados por pagar 3,779 3,779
Compromisos y contingencias:
Cartas de créditos comerciales 3,610,031 4,831,387
Cartas de crédito ~ Stan by 0 8,116,280
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(23)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados producto de las
transacciones relacionadas:

(24)

(25)

Compaiiias
Relacionadas
31 de Diciembre de
2015 2014

Gasto de intereses sobre:

Depésitos 12,903 1,440,527

Administracion de Contratos Fiduciarios

Al 31 de Diciembre de 2015 el Banco mantenia en administracién contratos fiduciarios por cuenta
y riesgo de clientes por US$195,447,471 (31 de diciembre 2014: US$189,384,089).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la administracion estima que no existen riesgos
significativos para el Banco.

Al 31 de Diciembre de 2015 la subsidiaria BICSA Capital, S. A., mantenia en administracion
efectivo y cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendia a un total de
US$69,242,307 (31 de Diciembre de 2014: US$36,308,246).

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando ofras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la administracion del Banco pueda acceder en la fecha de medicion.
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(25) Valor Razonable de los instrumentos Financieros, continuacion

Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados
con base en precios). Esta categorfa incluye los instrumentos valuados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de
valoracién donde los datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables
en un mercado.

Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valoracién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacién del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento. El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es
estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada de venta del activo o de
transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en las
condiciones de mercado presentes.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

Diciembre Diciembre
2015 2014 .
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable

Activos

Depdsitos a la vista en bancos 88,111,302 88,111,302 177,358,764 177,358,764
Depdsitos a plazo en bancos 78,853,220 78,853,220 137,548,704 137,549,704
Valores comprados bajo acuerdo

de reventa 0 0 3,040,184 3,040,184
Préstamos, netos 1.503,961,069 1,508,336,486 1,403,952,210  1,413.443,939
Total 1670925501 1675300008 1721900862 1731,392,591
Pasivos

Depdsitos a la vista 153,649,866 153,649,866 154,407,363 154,407,363
Depositos de ahorros 339,760 339,760 310,742 310,742
Depésitos a plazo 774,690,081 780,866,148 719,779,086 723,090,238
Financiamientos recibidos 471,584,077 471,554,735 481,376,021 480,129,709
Obligaciones por deuda emitida 212,659,000 214,807,309 256,309,000 258,206,627
Total 1612922784 1621217818 1612182212  1,616,144,679
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre una base
recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia de valor razonable
considerando los datos de entrada y técnicas de valorizacién utilizados.
31 de Diciembre de 2015
Medicion a valor razonable

Descripcién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de deuda - privada 34,398,692 12,572,804 0 46,971,496
Titulos de deuda - gubernamental 14,599,104 49,020,319 0 63,619,423
Total 48,997.696 61,593,223 0 110,590,919

31 de Diciembre de 2014
Medicion a valor razonable

Descripcién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de deuda - privada 0 30,195,163 0 30,195,163
Titulos de deuda - gubernamental 0 16,275,532 0 16,275,532
Total 0 46,470.695 Q0 46,470,695

Al 31 de Diciembre de 2015, el Banco mantiene acciones de capital por un monto de US$77,912
(31 de Diciembre de 2014: US$77,912), las cuales se mantienen al costo de adquisicién por no
haber podido determinar de forma fiable su valor razonable.

Para inversiones en valores que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa de valores, publicado
en sistemas electronicos de informacién bursatil, o provisto por proveedores de precios. Cuando
no estan disponibles los precios independientes, se determinan los valores razonables usando
técnicas de valoracion con referencia a datos observables del mercado.

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
las  mediciones del wvalor razonable recurrentes clasificadas dentro  del
Nivel 2:

Instrumentos Financieros Técnicas de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados

Valores disponibles para la venta Se utiliza el método de flujos de efectivo futuros descontados. El modelo
de valoracién utilizado por el cliente valora instrumentos de renta fija en
base a los flujos de los instrumentos, su plazo remanente, a la fecha de
valuacion, y descuenta los flujos por una tasa compuesta de la suma de
las siguientes variables:

- Tasas de referencia de mercado
- Spread de ajustes de factores de mercado
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Precios de mercado observables

(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla analiza el valor razonable de los instrumentos financieros gue no son medidos
a valor razonable, estos instrumentos son clasificados por nivel, se clasifican de la siguiente
forma:

31 de Diciembre de 2015

Descripcién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos: - ——
Dep0ésitos a la vista 0 88,111,301 0
Depésitos a plazo 0 0 78,853,220
Préstamos, neto 0 1,508,335486
% =98.111,301 1,587,188,706
Pasivos:
Depésitos a la vista 0 153,649,866 0
Depésitos de ahorros 0 339,760 0
Depdsitos a plazo 0 0 780,866,148
Financiamientos recibidos 0 0 471,554,735
Obligaciones por deuda emitida 0 0 214,807,309

— 0 153,980,627 1,467.228,192

31 de Diciembre de 2014
Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos:

Depdsitos a plazo
Financiamientos recibidos
Obligaciones por deuda emitida

0 723,090,238
0 480,129,709
0 _ 258,206,627

154,718,105 1.461,426.574

Depdsitos a la vista 0 177,358,763 0
Depdsitos a plazo 0 0 137,549,704
Valores comprados bajo acuerdo de
reventa 0 3,040,184 0
Préstamos, neto 0 0 1,413,443,939
-0 180,308,948 1.550,993,643
Pasivos:
Depdsitos a la vista 0 154,407,363 0
Depésitos de ahorros 0 310,742 0
0
0
0
A
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 y Nivel 3:
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Instrumento Financiero

Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados

Depdsitos a la vista y a plazo colocados, depésitos de
clientes a la vista y de ahorro

Préstamos

Depdsitos a plazo de clientes, financiamientos recibidos
y obligaciones por deuda emitida

Su valor razonable representa el monto por cobrar/pagar a
la fecha del reporte.

El valor razonable para los préstamos representa ia
cantidad descontada de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de efectivos provistos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para
determinar su valor razonable.

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés
del mercado para nuevos depdsitos a plazo,
financiamientos y obligaciones por deuda emitida con

r | f ) r ] [ 1 f

(26) Informacion de Segmentos

vencimiento reranente similar.

La Gerencia utiliza la siguiente informacion de segmento en base a los negocios del Banco para

sus analisis financieros:

Banca de
Comercio
Local
Ingresos por intereses y
comisiones 35,586,554
Gastos de intereses y provisiones (50,386,948)
Otros ingresos netos 422,444

Gastos generales y administrativos _ (17.632,624)

Utilidad neta antes de impuesto

sobre la renta ==132.010,574)
Total de activos {1,249.391,963)
Total de pasivos =1.422,725.212
Banca de
Comercio
Local
Ingresos por intereses y
comisiones 31,625,812
Gastos de intereses y provisiones (37,725,136)
Otros ingresos netos 4,481,660

Gastos generales y administrativos  _({18,441,186)

Utilidad neta antes de impuesto
sobre la renta

Total de activos
Total de pasivos

1429239151

31 de Diciembre de 2015

Banca de Servicios de
Comercio  Arrendamiento y Total
Extranjera Factoraje Eliminaciones Consolidado
67,090,841 6,971,424 (8,221,618) 101,427,201
(6,028,165) (5,087,191) 8,221,618 (53,280,686)
276,850 410,284 (604,395) 505,183
(9,749,835) (792,236) 0 {28,174,695)
51,589,690 =1,502.281 (604,395) 20,477,002
(786,930.360)  (98,520.099) 282,458,722  1,852,383.700
=409.070.428 82089869 (271.802.221) 1,647.083288
31 de Diciembre de 2014
Banca de Servicios de
Comercio  Arrendamiento y Total
Extranjera Factoraje Eliminaciones  Consolidado
57,626,143 6,059,538 (7,969,763) 87,341,730
(6,013,478) (3,526,493) 7,969,763 (39,295,344)
2,343,089 468,748 (1,001,464) 6,292,033
{10.875,105) {994.630) 0 (30,310,921}

23092576 [258,474,426)
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

_— — — ——

(27)  Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacién:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Repiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de Panamd, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley9
de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el
cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la Superintendencia de Bancos
y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un célculo de la reserva de crédito en base
a lineamientos regulatorios. En caso que el célculo regulatorio resulte mayor que el célculo
respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconoceri en una reserva
regulatoria de patrimonio

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamé estén reguladas por la Direccién
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacién establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panaméa estdn reguladas por la Superintendencia de
Bancos de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de enero de 1984.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 de 8
de julio de 1999, reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacién al
Acuerdo No.4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo
No.8-2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican
que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y Sus
modalidades.

Bienes Adjudicados

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir de la
fecha de inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha vendido
el bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avalio independiente del bien para
establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las
NIIF.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la
apropiacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; y b) utilidades del
perfodo, a las cuales se realizardn las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer afio:  10%
Segundo afio: 20%
Tercer aho: 35%
Cuarto afo:  15%
Quinto afio:  10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquirido y dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines del
célculo del indice patrimonial.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como
para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante
la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracién el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una
tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades no distribuidas. El saldo de las reservas regulatorias no sera considerado como
fondos de capital para efectos del célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales
mencionadas en el Acuerdo.

El Banco determina su reserva de riesgo pais de conformidad con las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Generales No. 7-2000 y No.1-2001 emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

El cuadro a continuacién resume la clasificacién de la cartera de préstamos del Banco en en
base al Acuerdo No.004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 31
de Diciembre de 2015:
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Reptblica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(28) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014
Acuerdo No.004-2013 Acuerdo No.4-2013
Préstamos Reservas Préstamos Reservas

Analisis del deterioro individual:

Mencidn especial 86,490,557 7,338,144 69,916,408 7,645,329
Subnormal 35,356,674 17,296,017 20,213,479 9,330,369
Dudoso 8,894,394 3,182,988 14,353,281 907,888
Irrecuperable 2,591,734 690,652 3,723,991 1,348,811
Total 133,333,359 28,507,801 108,207,159 19,232,397
Reserva riesgo pals 0 7,104,093 0 5,625,061
Anélisis del deterioro colectivo:

Normal 226.2 0 1.310.809.477

Total m =35.611,894 1419016636 é&.ﬁé

Al 31 de Diciembre de 2015 los préstamos en estado de no acumulacion de interés
ascendian a US$18,969,171 (31 de Diciembre de 2014: US$14,830,065).
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El Acuerdo 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algin importe
no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractuaimente, con una antigiiedad de
mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la'fecha establecida para el cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago de los
importes contractualmente pactados presenten una antigiedad superior a 90 dias. Este plazo se
computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con
un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigliedad de la
falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacién de pago.

Al 31 de Diciembre de 2015, ios saldos de los préstamos morosos y vencidos en base al Acuerdo
4-2013 se detallan a continuacién:

31 de Diciembre de 2015
Morosos Vencidos Total

1828862 17533488 19362350

Al 31 de Diciembre de 2014, los saldos de los préstamos morosos y vencidos en base al Acuerdo
4-2013 se detallan a continuacion:

31 de Diciembre de 2014
Morosos Vencidos Total

3538540 13,541,657 17080597

Por otro lado, en base al acuerdo 8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso
en base a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia
de acuerdo a lo siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de méds de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Provisién dinamica

El Acuerdo No0.004-2013 indica que la provisién dindmica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dindmica se constituye
con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provisién especifica
asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provisidn
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(28) Principales leyes y regulaciones aplicables, continuacion
La provisidn dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones de o
hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provisién dindmica forma parte del
capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacién de capital
establecidos por la Superintendencia.

El siguiente cuadro resume el saldo constituido de provisién dinamica por el Banco y cada una de
las siguientes subsidiarias:

31 de Diciembre

Empresa de 2015
BICSA, S. A. (1) 20,574,775
Arrendadora Internacional, S. A. 2,110,044
22,684,819

(1) Incluye la Agencia de Miami. US$ 4,298,481.
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